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Ledelsesberetning for perioden 01.01.-30.06.2015

Forretningsmodel.

Selskabets forretningsmodel bygger pa salg af
privatforsikringer i et taet samarbejde med en
raekke selskaber og organisationer, hvor forsik-
ringsprodukter naturligt supplerer og understgt-
ter partnernes primaere produkter eller ydelser
overfor privatkunder. Selskabet tilbyder at levere
forsikringsprodukter som “"white label”, hvor
partnernes navn og varemaerke gar igen i leve-
rancen af forsikringsprodukter overfor kunderne.
Selskabet saelger dog ogsa privatforsikringer i
eget navn til de privatkunder, der henvender sig
direkte til selskabet. Selskabet er repraesenteret
pa ForsikringsGuiden, og dette genererer en del
henvendelser direkte, ligesom referencer fra ek-
sisterende kunder medfgrer direkte henvendelse.
Selskabet er saledes risikobaerer pa forsikrings-
produkterne og leverer administration pa mere
komplekse problemstillinger, samt skadebehand-
ling, hvorimod partnerne kan veelge at foresta
salg og service overfor kunderne i eget navn eller
i NEM Forsikrings navn. Pa privatforsikringsmar-
kedet saelges tillige forsikringer som en ren online
Igsning gennem et forsikringsagentur under nav-
net NEXT Forsikring. NEXT Forsikring er et joint
venture med et IT-selskab, og malet er at udvikle
billige privatforsikringsprodukter til selvbetjening
on-line. NEM Forsikring har desuden egne er-
hvervsassurandgrer, som salger erhvervsforsik-
ringer i NEM Forsikrings navn.

Periodens resultat.

Periodens resultat blev et overskud pa 1.168 t.kr.
Erstatningsudgifterne brutto er hgjere end for-
ventet, idet selskabet er blevet ramt af flere
brandskader end forventet, ligesom udviklingen
pa ulykkesforsikring medfgrer stgrre udgifter end
forventet. Der er en tilgang af ny forretning, som
ligger over budgettet, og erhvervelsesomkostnin-
gerne herved medfgrer en udgift, der ligger over
budget, samtidig med at effekten pa omsaetnin-
gen tidsmaessigt f@rst realiseres senere.

Selskabets vaesentligste aktivitetsomrader.
Selskabets vaesentligste aktivitetsomrade er for-
sikringsvirksomhed. Selskabet har en mindre om-
seetning i formidling af tilstandsrapporter som
folge af det samarbejde, selskabet har med ejen-
domsmaeglere og bygningssagkyndige. Det pri-
maere kundesegment er private forsikringskunder
samt erhvervsvirksomheder. Selskabet har stadig
den primaere kundeportefglje i Jylland og pa Fyn.
Som fglge af udbygningen af salgskanalerne og
partnerskaber sker der en spredning af kundepor-

tefgljen, saledes at selskabets kundeportefglje nu
i stigende grad er spredt over hele landet

Preemieindtaegterne.

Preemieindtaegterne viser en fremgang pa 4,5% i
forhold til samme periode sidste ar.

Der er foretaget en justering af tariffen pa motor-
forsikring for at styrke konkurrenceevnen pa de
mest attraktive segmenter. Dette har dog med-
fgrt en mindre prisstigning pa de yngre alders-
grupper, men generelt er alderspavirkningen ble-
vet meget mere fintmasket - pa basis af analyser
af historiske data. For gvrige produkter er pris-
satning holdt uforandret.

Der er som naevnt sket en tilfredsstillende stig-
ning i tilgangen af ny forretning i fgrste halvar.
Salget har vaeret jaevnt gennem hele halvaret,
men pavirkningen pa omsaetningstallene kommer
med ca. 3 maneders forsinkelse, hvorfor kun en
del af salget viser sig i den realiserede omsaet-
ning.

Bruttopraemieindtaegter for 2015 2014
produktgrupper

Privatforsikring 28.525 27.705
Ulykkesforsikring 10.794 10.583
Erhvervs- og landbrugsforsikring 8.812 8.628
Motorforsikring 26.221 24.213
lalt 74.352 71.129

Skadeudgifterne.

Bruttoskadeprocenten har veeret hgj - og veesent-
ligt over det budgetterede niveau.

Pa erhverv har selskabet veeret ramt af et par
stgrre skader, som vaesentligt har pavirket brut-
toskadeprocenten. Der er dog ikke omstaendig-
heder i de enkelte skader, som indikerer andet
end tilfeldigt forekommende skader, idet ska-
derne er indtruffet pa kundeforhold med et leen-
gere kundeforlgb.

Resultaterne pa portefgljen af private ulykkesfor-
sikringer har svinget meget over de senere ar,
men udviser ogsa i 2015 et utilfredsstillende re-
sultat.

Skadeprocent for produktgrupper 2015 2014
Privatforsikring 60,5 72,3
Ulykkesforsikring 180,2 97,8
Erhvervs- og landbrugsforsikring 99,6 106,8
Motorforsikring 73,0 59,1
| alt 87,0 75,8




Ledelsesberetning for perioden 01.01.-30.06.2015

Erhvervelses- og administrationsomkostninger-
ne.

Erhvervelsesomkostningerne er vaesentligt hgjere
end samme periode sidste ar som fglge af den
ggede salgsaktivitet. Der er et vaesentligt forgget
aktivitetsniveau, i szerligt 2 relativt nye salgskana-
ler, som har udlgst erhvervelsesomkostninger til
dakning af det opnaede salg. Da der er en forsin-
kelse pa ikrafttraeden af denne nye forretning,
som fglge af opsigelsesreglerne hos kundernes
nuveerende forsikringsselskaber — sa udlgses der
erhvervelsesomkostninger til provision med et
vaesentligt belgb i forhold til den andel af ars-
pramien, som er optjent i halvarsrapporten.
Administrationsomkostningerne er steget betrag-
teligt i forhold til samme periode sidste ar, idet
sidste ars tal var pavirket af en ekstraordinaer re-
fusion af udgifter til et IT-projekt, som matte op-
gives. 2015 er og vil modsat vaere praeget af be-
tydelige omkostninger til implementering af et
andet IT-system, som vil erstatte selskabets nu-
vaerende IT-lgsning. @vrige administrationsom-
kostninger er i niveau med det budgetterede.

Genforsikringen.

Som fglge af de indtrufne stgrre brandskader,
som har vaeret daekket af selskabets reassurance-
kontrakter, sa har resultatet af reassuranceafgi-
velsen medfgrt en netto-indtaegt for selskabet i
halvaret.

Antallet af frekvensskader har nogenlunde samlet
- pa tveers af produktgrupperne - medfgrt skader i
et omfang som forventet.

Nedenfor er anfgrt selskabets afgivelse af brutto-
praemie til reassurancebeskyttelse i pct., samt re-
assuranceandel af bruttoerstatninger i pct. Lige-
ledes vises nettoresultatet af reassurance.

2015 2014 2013 2012
% af preemie 15,0 17,1 16,7 30,0
% af skader 28,3 16,5 3,1 24,4
Resultat t.kr. 7.924 -1.601 -9.686 -7.645

Henszettelser.

Det samlede aflgbsresultat af skader indtruffet
for regnskabsaret udviser et mindre aflgbstab pa
1.237 t.kr brutto. Netto efter reassurance udggr
aflgbsresultatet en indtaegt for selskabet pa 1.365
t.kr.

De samlede hensattelser bevaeger sig indenfor
normale udsving i de samlede henszettelser, men
privat ulykke udviser som tidligere perioder en
stigning i savel de afsatte belgb som i antallet af
efteranmeldte skader.

Investeringsvirksomheden.
Investeringsvirksomheden har medfgrt tilfreds-
stillende afkast pa selskabets vaerdipapirer. Det er
selskabets vurdering, at der er risiko for korrekti-
oner i markedet, idet incitamentspakker og una-
turlige lave renter har medfgrt ubalancer i mar-
kedet. For at opna en gevinst skal der tages store
investeringsmaessige risici, hvilket selskabet be-
vidst undgar. Risikoprofilen pa investeringsporte-
feljen holdes derfor lav, og der er i perioden kun
udnyttet en risiko pa ca. 40% af den maksimale
fastsatte risikoappetit.

Produkt- og organisationsudviklingen.

Selskabet er i gang med et skift af IT-systemer for
at veere rustet til den ggede konkurrence pa bade
salgskanaler og produktudvikling, som selskabet
forventer intensiveres i de kommende ar.

Pa trods af det igangveerende skifte har selskabet
veeret i stand til at opbygge og vedligeholde be-
tydelige kompetencer i mere ngjagtig tarifering
og anvendelse af eksterne data til risikovurdering,
samt til aflastning af manuelle rutiner og funktio-
ner. Dette har sat selskabet i stand til at indga
nye samarbejdsaftaler med salgskanaler, samt
udvide og konsolidere kompetencer i automatisk
tarifering og risikoudveelgelse. Online salget gen-
nem NEXT Forsikring A/S forlgber tilfredsstillende
og udviser fortsat en acceptabel rentabilitet. Der
arbejdes intenst med nye tariffaktorer, som vil til-
lade selskabet at tarifere endnu mere risikobase-
ret i det kommende IT-system, ligesom der im-
plementeres en hgj grad af automatisering af ek-
sisterende manuelle processer. Erfaringer fra de
fuldautomatiserede processer ved onlinesalg
overfgres i stigende grad til de gvrige salgskana-
ler. It-systemer til overvagning af atypiske skade-
forlgb, samt systemer til profilering og tarifering
ved nytegning vil blive indarbejdet og forventes
at fastholde rentabiliteten i indtegningen af ny
forretning.

Selskabets forventede udvikling.
Proceseffektivitet i tarifering, skadehandtering
samt salgsaktiviteter er et vaesentligt fokusomra-
de, og selskabet har succesfuldt formaet at om-
seette et forspring indenfor IT-processer til en
konkurrencefordel, som vil sikre selskabet en for-
del i det fremtidige marked. Forretningsmodel-
len, hvor selskabet satser pa automatisering og
salg gennem samarbejdspartnere, samt integre-
ring af forsikringsprodukter i samarbejdspartne-
res vaerdikeede, og som white label, har vist sig at
veere en levedygtig strategi, som tillader selska-
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bet at operere og udvide forretningsomfanget
gennem kompetencer, som afviger fra kerne-
kompetencer, som praeger resten af forsikrings-
markedet. Selskabets forventer at udvide forret-
ningsomfanget - ogsa i andet halvar, som fglge af
nye salgskanaler.

Risikooplysninger.

Selskabet anvender en risikostyringsstrategi, som
klassificerer alle vaesentlige risici i henhold til
sandsynlighed for indtraeden og den anslaede
skadepavirkning, som risikoen repraesenterer.
Selskabet anvender pa forsikringsforretningen
reassurance til at overfgre den del af de enkelte
risici, som falder udenfor risikoappetitten. Sel-
skabet anvender en maksimal risikoappetit, som
netto hgjst ma pavirke selskabet gkonomisk med
en vaerdi svarende til ca. 2,5% af selskabets egen-
kapital. Risiciene overvages, og der rapporteres
Igbende til ledelsen pa udviklingen i risiciene.
Risiciene opggres med et sikkerhedsniveau pa
99,5%, hvilket betyder, at de angivne rammer for
risiko kun forventes spraengt af begivenheder,
som indtraeffer med mere end 200 ars interval.
Inden for markedsrisici har selskabet fastsat en
absolut risikoappetit, som sikrer, at selskabet
maksimalt eksponerer en mindre andel af egen-
kapitalen mod risikoen pa vaerdipapirmarkedet.
Risikoappetitten pa markedsrisici er fastsat sale-
des, at der altid er reserveret kapital til selskabets
skadesforsikringsdrift og gvrige risici — fgr en
mindre del af den resterende kapital risikoekspo-
neres mod markedsrisici. Risikoen for markedsri-
sici opgeres pa basis af et VaR-begreb med en
sikkerhed pa 99,5% sandsynlighed pa 12 mane-
ders sigte.

Implementering af nyt IT-system udggr en vae-
sentlig risiko, og der er derfor betydelig ledelses-
maessigt fokus pa dette projekt — ligesom der lg-
bende sker en ngje overvagning af fremdrift og
risici i projektet.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsperi-
odens udigb.

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsperiodens udlgb, der vaesentligt pavirker re-
sultat, eller som er af vaesentlig betydning for
vurderingen af selskabets gkonomiske stilling.

Usadvanlige forhold.
Regnskabet er ikke, efter ledelsens bedste skgn,
pavirket af useedvanlige forhold, som ikke er

nzevnt i denne rapport, og der har ikke foreligget
usikkerhed omkring regnskabet eller dele heraf.



Hoved- og nggletal

2015 2014 2013 2012
Bruttopreemieindtaegter 74.352 71.129 71.570 77.276
Bruttoerstatningsudgifter 64.249 53.498 38.853 48.873
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, brutto 20.515 10.139 19.370 21.413
Resultat af genforsikring 7.924 -1.601 -9.686 -7.645
Forsikringsteknisk resultat -3.243 5.461 3.258 -1.126
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 4.359 8.868 3.465 3.109
Periodens resultat 1.168 12.123 4.981 1.623
Aflgbsresultat -1.237 -5.994 2.959 -2.189
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 154.233 138.251 135.057 151.306
Forsikringsaktiver, i alt 31.356 26.465 28.214 38.661
Egenkapital, i alt 114.478 121.603 105.806 95.971
Aktiver, i alt 278.590  269.883  250.360  261.557
Bruttoerstatningsprocent 87,0% 75,8% 54,8% 63,9%
Bruttoomkostningsprocent 27,8% 14,4% 27,3% 28,0%
Combined ratio 104,0% 92,4% 95,7% 101,9%
Operating ratio 104,4% 92,3% 95,4% 101,5%
Relativt aflgbsresultat -1,6% -6,8% 3,5% -2,4%
Egenkapitalforrentning i procent 2,0% 21,0% 9,6% 3,4%
Mindstekrav for solvensdaekning 27.750 27.750 27.750 26.250
Solvensdaekning 3,8 4,4 3,7 3,5




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har aflagt halvarsrapport for perioden 01.01.-30.06.2015. Halvarsrapporten er be-
handlet og vedtaget dags dato.

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og finanstilsynets bekendtggrelser om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber m.fl. samt selskabets vedtaegter.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentlige risici og usikkerhedsfakto-
rer, som selskabet pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for for-
svarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af halvarsrapporten retvisende. Halvarsrapporten

giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Skanderborg, den 24. august 2015

Direktion :

Carsten Mgller Pedersen

Bestyrelse:

Martin Baltser Niels Rasmussen
Formand Naestformand
Peter Mgller Bo Juncher Nielsen



Resultatopggrelse for perioden 01.01.-30.06.2015
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Halvars-

rapport
FORSIKRINGSVIRKSOMHED: 2014
Pramieindtaegter:
BruttOPIaBMIEKE ..oeeeiiiiieeeeee ettt e e e e e ee e e e e e 82.340 73.513
Afgivne forsikringSpreEmMier .........ooecviie i -12.344  -12.578
Zndring i preamiehensaettelSer .....cuiiveeeii i -7.988 -2.384
Zndring i genforsikringsandel af preamiehensattelser...........ccvvveennneee. 69 143
Preemieindtaegter f.e.r., i alt ..ooocveeieiieie 62.077 58.694
Forsikringsteknisk rente.........ooovuiiiiiciii e -292 114
Udbetalte erstatninger ......ccvevveciiiiiciee e -54.302  -63.885
Modtaget genforsikringsda@kning .........cccecvvveiiviiiiiiiiiieccee e, 11.719 21.358
Zndring i erstatningshensaettelser ..., -9.947 10.387
Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser ..................... 6.465 -12.534
Erstatningsudgifter f.e.r., ialt .oocceeiiiiei -46.065 -44.674
Bonus og preemierabatier.....ccco o iiiieii e -463 -544
Forsikringsmaessige driftsomkostninger:
ErhvervelsesomKOStNINGEr......c.civcciviiieee e -9.026 -5.420
AdministrationsomMKOStNINGEr ......cccvviiiiiiiiee e -11.489 -4.719
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber ....................... 2.015 2.010
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., ialt........cccocovvvevcniennnnnen, -18.500 -8.129
Forsikringsteknisk resultat ...............cccccoviiiiiiiiiiini e, -3.243 5.461
INVESTERINGSVIRKSOMHED:
Investeringsafkast:
Indtaegter fra associerede virksomheder .......cccccceeeeeevciiieeee e, -59 112
Renteindtaegter og udbytter M.V, ... 1.028 1.345
QU1 =T =01 L= T o= SRS 3.561 7.962
RENTEUAGITLEL o e e et e e e aaaeeen s -1 -14
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed ................. -462 -423
Investeringsafkast, i @lt ......ccceeeeiiiiiicie e 4.067 8.982
Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser .........ccccvvevevcvveeecnnenn, 292 -114
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente ...........ccccccecvierennnnn, 4.359 8.868
ANAre INAtaBLE ..o e 6.212 5.313
ANdre 0OMKOSTNINGET ...uuviiieeee e e e e e e e eaeeee -5.798 -5.071
ReSUltat fBr SKat ..........cccoeviiiiiiie e e 1.530 14.571
SKAT 1.iteeetie et e e e et e e s e e e ae e e raeesrteesnteeeraeennes -362 -2.448
Periodens resultat ...............ccooviiiiiiiiii 1.168 12.123
Anden totalindKOmMSt ....occuviiiiiiie e 0 0
Periodens totalindkomst .............cccoociiiiiiiiii 1.168 12.123




Balance pr. 30.06.2015

Note
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31.12.14
AKTIVER
Immaterielle aktiver:
LicenSrettiGheder ... 8.001 3.110
Immaterielle aktiver, i alt ..............oooovvmiiiiiii e 8.001 3.110
Materielle aktiver:
(D10 3 Y[ =] R 648 584
Materielle aktiver, i alt ...........cccccoovvviiiiiiiiiiii 648 584
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder:
Kapitalandele i associerede virksomheder .......ccccccoeeviiieiciieeccieeeccneen, 663 722
Udlan til associerede vVirkSOmMheder .........cooveuueiieeiiiiiciieeieee e, 795 795
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt ................ 1.458 1.517
Andre finansielle investeringsaktiver:
Kapitalandele ......eeeeei i 57.636 46.578
Investeringsforeningsandele...........cueeveieiecciiiiieee e, 10.065 8.854
(0] o] [7=¢= 1 4 To 1 1= SRS SSPU 125.071 132.155
PN o [T U e |- T o RN 250 250
INAIAN T KreditiNSTIEULEEr ..vvvveieeeiieeeeee e 2.539 2.539
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt ..........ccccoiiiiiiieciieciees 195.561 190.376
Investeringsaktiver, i alt ...........cccoooeiiiiii 197.019 191.893
Tilgodehavender:
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser.......ccccoevieeeeciieeicciieeenee, 1.435 0
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser.......cccoovcvvveeeeeeiinnnneen, 29.921 23.457
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt....... 31.356 23.457
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter:
Tilgodehavender hos forsikringstagere .........cccooveveieeeiciiee e, 4.892 2.159
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt... 4.892 2.159
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder ..........cccecvveiiiiiieeiiieennnns 4.713 2.477
Andre tilgodehavender ..........cceeiiiiii i 2.411 4.384
Tilgodehavender, ialt .............coooiiiiiii i 43.372 32.477
Andre aktiver:
Udskudte skatteaktiVer ........uueeeieiiiiiiiiiieeeee ettt eeeeeaaes 54 51
Likvide beholdninger.........uuviiee ittt 28.131 40.680
Andre aktiver, Talt ..........coooiiiii e 28.185 40.731
Periodeafgraensningsposter:
TilgodehaVveNde rENTEN......ccii i 120 431
Andre periodeafgransningspPoster .........cocceeccieeeeciieeeecieee e 1.245 1.491
Periodeafgreensningsposter,ialt .............ccccooviiiiiiiiiiiicce e, 1.365 1.922
AKTIVER FALT ..ottt ettt eeetaa e e e e eeeataaeeee e e eeeensrenes 278.590 270.717
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Note

19
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20
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PASSIVER

Egenkapital:
Reserver:

FAN =YY o1 - | PRSP

FOreslaet UdDYLEE .. .ooiiiiiiee et e ettt
(O)V7=T 8 ] W0 AVZ=Y £ U o FR R

Egenkapital, ialt ...........ccoovviiii

Henszettelser til forsikringskontrakter:

PreemiehenSattelSer ....uiiiiiiiie e
ErstatningshensaettelSer ....vvviiii i

Henseettelse til bonus og preemierabatter

Henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Andre henszettelser:

Udskudte skatteforpligtelSer ...

Andre hensaettelser, i alt ...........c.cccooeiiiiiiiiiiie e

Gaeld:

Aktuelle skatteforpligtelSer.......uuiiiiiiiiiiiiicceee e
F N g Te Lo g 1= <1 [ USRS

GaRIA, TAlt ..o e

PASSIVER T ALT ....ciiiiiiiiiiiiiieee ettt e e

Regnskabspraksis
Pantsaetninger og kautionsforpligtigelser
Fglsomhedsoplysninger

-10-

31.12.14

100.000 100.000
0 10.000
14.478 13.310
114.478 123.310
64.136 56.147
89.347 78.700
750 410
154.233  135.257
0 0

0 0

155 2.329
9.724 9.821
9.879 12.150
278.590 270.717




Egenkapitalopggrelse

Saldo pr. 01.01.2014

Arets totalindkomst 2014 ....o.ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Saldo pr. 01.01.2015

Udbetalt udbytte 2015 ...,
Periodens totalindkomst 2015 ......cccooovveviieiiieeennes

Saldo pr. 30.06.2015

Foreslaet Overfgrt

Aktiekapital udbytte resultat | alt
100.000 0 9.480 109.480

0 10.000 3.830 13.830

100.000 10.000 13.310 123.310

0 -10.000 0 -10.000

0 0 1.168 1.168

100.000 0 14.478 114.478
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Noter

Note 1 Regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed, herunder
den af Finanstilsynet geeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser.

Et aktiv indregnes i balancen nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden og aktivets vaerdi kan males palide-
ligt.

En forpligtelse indregnes i balancen nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga virksomheden og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved indtegning og maling pa aktiver og forpligtel-
ser er der taget hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men inden regnska-
bet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne
bekreaefter eller afkreefter forhold, som er opstaet
senest pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der kan henfgres til regnskabs-
perioden. Vaerdiregulering af finansielle aktiver og
forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen, med-
mindre andet er anfgrt nedenfor. Ved fgrste ind-
regning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi
svarende til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i for-
hold til sidste ar.

Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner og alle
regnskabstal er i hele tusinder.

Resultatopggrelsen

Pramieindtagter f.e.r. omfatter bruttopraeemier
reguleret for afgivne genforsikringspraemier og
forskydning i preemiehensattelser.

Posten "Bruttopraemier” omfatter belgb, selska-
bet i regnskabsperioden har modtaget eller har
faet til gode for direkte og indirekte forsikrings-
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kontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt
fgr perioderegnskabets afslutning. Bruttopraemier
opfgres med fradrag af ristornerede praemiebe-
Ipb, bonus og preemierabatter, der ydes forsik-
ringstagere uafhaengigt af skadesforlgbet, samt
eksklusive afgifter til offentlige myndigheder op-
kraevet sammen med preemierne.

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et bereg-
net afkast af regnskabsperiodens gennemsnitlige

forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. Som rente

er anvendt den effektive gennemsnitsobligations-
rente fgr beskatning af samtlige obligationer med
en restlgbetid pa under 3 ar (for 2015 beregnet til
-0,25 %).

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i
regnskabsperioden er betalt for forsikringsskader,
reguleret for @ndring i erstatningshensattelser
med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne
og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering
af skaderne, udgifter til bekaempelse og begraens-
ning af indtrufne skader samt gvrige direkte og in-
direkte omkostninger forbundet med behandlin-
gen af indtrufne skader. Udbetalte erstatninger
opfares efter fradrag af belgb, der er modtaget
som fglge af virksomhedens overtagelse af forsik-
rede veerdier eller indtraeden i forsikredes ret-
tigheder ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. om-
fatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af
forsikringskontrakter, herunder den hertil svaren-
de andel af personaleomkostninger, provisioner,
markedsfgringsomkostninger, husleje, udgifter til
lokaler, kontorartikler og kontorhold samt af- og
nedskrivninger pa materielle og immaterielle akti-
ver.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkost-
ninger, der kan henfgres til erhvervelse og forny-
else af bestanden af forsikringskontrakter, opfgres
under posten “Erhvervelsesomkostninger”.

Bonus og praemierabatter indeholder de belgb,
der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til for-
sikringstagere, nar stgrrelsen af tilbagebetalingen
fastleegges pa grundlag af bl.a. skadesforlgbet pa
den enkelte forsikringskontrakt eller bestand af
forsikringskontrakter ud fra kriterier der er fastlagt
for forsikringsperiodens begyndelse eller ved for-
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sikringskontraktens tegning med fradrag af gen-
forsikringsandele.

Indteegter fra associerede virksomheder omfatter
den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i
de associerede virksomheder.

Renteindtaegter og udbytter m.v. omfatter renter
og rentelignende indtaegter af obligationer, andre
veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender.
Endvidere opfgres udbytter af kapitalandele under
denne post, medmindre belgbene henhgrer under
posten “Indtaegter fra associerede virksomheder”.

Kursreguleringer omfatter den samlede vardire-
gulering, herunder valutakursregulering, samt net-
togevinster og nettotab ved salg af aktiver, der
henhgrer under gruppen af investeringsaktiver i
balancen. Undtaget herfra er veerdireguleringer
vedrgrende associerede virksomheder.

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser.
Af det samlede investeringsafkast overfgres en
beregnet andel til forsikringsdriften pa -0,25 %.

Andre indtaegter og andre omkostninger indehol-
der henholdsvis indteegter og udgifter ved formid-
ling af tilstandsrapporter og energimaerke for salg
af private ejendomme.

Skat. Da der fgrst kan udarbejdes en konkret skat-
teberegning nar hele regnskabsaret er forlgbet, er
skat af periodens resultat skgnsmaessigt beregnet
og fgrt i resultatopggrelsen til 24,5 % af det opna-
ede skattepligtige resultat fgr skat.

Balancen

Licensrettigheder males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foreta-
ges lineaert over 5 ar fra ibrugtagningstidspunktet.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Driftsmidlerne afskrives
linezert pa grundlag af kostprisen baseret pa en
brugstid pa 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder males
til selskabets andel af de associerede virksomhe-
ders regnskabsmaessige egenkapital (indre vaerdi)
ifelge den seneste aflagte arsrapport.
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Andre finansielle investeringsaktiver

Som indregningskriterium anvendes afviklingsda-
gen. Bgrsnoterede obligationer, investeringsfor-
eningsandele og kapitalandele males til dagsveerdi
ud fra lukkekursen pa balancedagen. Lukkekursen
defineres som den senest betalte kurs inden han-
delssystemets lukning. Dog opg@res dagsveerdien
af udtrukne bgrsnoterede obligationer som nu-
tidsveerdien af obligationerne (saedvanligvis kurs

pari).

Unoterede kapitalandele males til dagsveerdi.
Dagsveerdien fastlaegges ved hjzelp af en vaerdian-
seettelsesteknik, der har til formal at fastleegge
den transaktionspris, som ville fremkomme i en
handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anlaegger normale forretningsmaessige be-
tragtninger.

Andre udlan males til dagsveerdi, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til dagsvaerdi, der seedvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede
tab.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber ved-
rgrende genforsikringsselskabers andel af preemie-
og erstatningshensaettelserne opggres med ud-
gangspunkt i indgdede kontrakter.

Preemiehensaettelser opggres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der daekker samme risici, efter bedste
sk@n ma forventes at skulle betale i anledning af
forsikringsbegivenheder, som ma forventes at fin-
de sted efter balancedagen, og som er daekket af
de forsikringskontrakter, selskabet har indgaet.

Praemiehenseaettelserne udggr mindst summen for
hver enkelt bestand af forsikringer, der daekker
samme risici, af den for hver enkelt forsikringskon-
trakt beregnede andel af bruttopreemien, der sva-
rer til den del af forsikringsperioden, der forlgber
efter balancedagen.

Direkte og indirekte omkostninger, der efter bed-
ste skgn skal afholdes efter balancedagen i forbin-
delse med administration og skadebehandling af
de indgaede forsikringskontrakter, vurderes at
veere indeholdt i preemiehensattelserne. Safremt
dette ikke vurderes at veere tilfeldet hensaettes
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yderligere belgb til daekning af disse omkostnin-
ger.

Baseret pa et vaesentlighedsskgn foretages der ik-
ke diskontering af preemiehensattelserne.

Erstatningshensattelser opggres som summen af
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle betale i anledning af forsikrings-
begivenheder, som har fundet sted indtil balance-
dagen ud over de belgb, som allerede er betalt i
anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshensaettelserne opggres som summen
af de forventede erstatningsbelgb og omkostnin-
ger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt op-
lyste forsikringsbegivenheder, der har veeret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der ikke har vaeret genstand
for sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegi-
venheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for halvars-
rapportens udarbejdelse.

Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle afholde til direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med afviklingen af er-
statningsforpligtelserne.

Ved opggrelse af erstatningshensaettelserne er
der taget hensyn til de indtaegter og omkostninger
i forbindelse med overtagelse og realisation af ak-
tiver og rettigheder, som selskabet opnar ret til
ved erstatningernes udbetaling. Generelt males
erstatningshensattelserne til diskonteret vaerdi.
De fremtidige udbetalinger af erstatningshenszet-
telser tilbagediskonteres med nulkuponrente-
struktur fastsat af Finanstilsynet.

Hensattelser til bonus og praemierabatter er den
nettoomkostning selskabet, efter bedste skgn, vil
skulle udrede til de forsikringskunder, der er om-
fattet af selskabets bonuskunde ordning.
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Skat

Der er i halvarsrapporten afsat en skgnsmaessig
beregnet skat af periodens resultat. Da der fgrst
kan udarbejdes en konkret skatteberegning nar
regnskabsaret er udlgbet er der kun foretaget re-
gulering af udskudt skat pr. 30.06.2015 med skat-
teveerdien af periodens skattepligtige resultat fgr
skat. | abningsbalancen blev aktuel og henszettelse
til udskudt skat afsat efter fglgende regnskabs-
praksis:

”Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidlige-
re regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt,
indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er
betalt, stgrre end den aktuelle skat for regnskabs-
aret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen
som et aktiv.

Henseettelse til udskudt skat beregnes med 23,5 %
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessige og skattemaessige vaerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelses-
tidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sand-
synligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe
den fremtidige skat, indregnes et udskudt skatte-
aktiv”.

Gaeld males til dagsveerdi, hvilket normalt svarer
til den nominelle veerdi.
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Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Note 6

Note 7

2015 2014
Bruttopreemier:
Praemier direkte forretning, i alt .......cccccoeeeieeieciiii e, 85.772 76.888
Arbejdsskade (afgivet preemie) ......ccceeeeieee e -3.432 -3.375
82.340 73.513
Praemier indirekte forretning .......cccccveeeeeciie i 0 0
82.340 73.513
Udbetalte erstatninger: -48.486
Betalte erstatninger direkte forretning .........cccoveeeciieeiccec e, 152 -56.967
Opgarelse af SKader ..o -1.030 -1.358
Direkte/indirekte skadebehandlingsomkostninger ........c..ccccceevveeereennee. -4.938 -5.560
-54.302 -63.885
Aflgbsresultat vedrgrende skader sket fgr 01.01.2014:
Udbetalte erstatninger.......cceeccvieeiiiiiee et e -23.694 -34.927
Erstatningshensaettelse pr. 30.06.2014.........ccccouveeeeciieeeiciieeeeciree e -56.243 -58.681
-79.937 -93.608
Erstatningshensaettelse pr. 01.01.2014........cococvieeeeiiieeeeiieee e 78.700 87.614
Afl@bsresultat, Brutto .......ccceeviveiiiiiiece e -1.237 -5.994
Genforsikringsandel heraf ..........ccooviiiiicc e, 2.602 1.186
AfIBDSIesUITat, . .1 e 1.365 -4.808
Erhvervelsesomkostninger:
GAZE OF PrOVISIONET .viiiiiiiiiiiiiiiiiieieteeeeeeeeeeeeeeeeetereeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeaeeseeees -8.411 -4.856
Andre erhvervselsesomkostNiNger ........ccccevevieeiieciei e -912 -836
-9.323 -5.692
- INAET ProVISION M.V. . ciiiiiiiii ettt e 297 272
-9.026 -5.420
Administrationsomkostninger:
AdministrationsomMKOStNINGEr ......cccuviiiiiiiiiicciee e -16.254 -9.654
AFSKIIVNINGEE MLV, i e ae e e e -173 -625
-16.427 -10.279
Skadebehandlingsomkostninger overfgrt til erstatningsudgifter ........... 4.938 5.560
-11.489 -4.719
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber:
MOdEaget PrOVISIONET ..ccivcuiieiiiiiiee ettt e e s sbeee e 2.015 2.065
Modtaget gevinstandele.........ocuvviiviiiiiiniiiee e 0 -55
2.015 2.010
Renteindtaegter og udbytter m.v.:
Renter af indestaende i pengeinstitutter.......ccccovcveeeceeevcieeccee e 43 55
Renter af kapitalindestaender..........cocvveviieviee e, 0 0
Renter af obligatioNer ......c.ueeiieiieee e 698 672
Renter af UdIAN .ooeeiieece e 10 22
PN A LYW T | o1V o o <SRRI 277 596
1.028 1.345
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Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Note 12

Note 13

Note 14

2015 2014
Kursreguleringer:
Kapitalandele .. ueeeee e 2.327 6.038
Investeringsforeningsandele ........ccccveeeeciiie e 1.345 1.341
(0] o] [ 1= 1 4 o] 1 1= SRS -111 583
Valutar@BUIEIINGET ....uvveeeeei e e 0 0
3.561 7.962
Renteudgifter:
BaANKIGN oo e s sra e s ens -1 0
DVIIZE weeeeereeteeeeete et eeeete et eeteeteereeveeteeeesseebeensestesteesseteessensesseensensesreeneens 0 -14
-1 -14
Andre indtaegter:
Salg af tilstandsrapporter og energimaerker ......cccccevviiiieciiee e, 6.212 5.313
Andre udgifter: -5.798
Udgifter til BYZEeSYN MLV, ..uiiiiiiiee e -5.071
Skat:
AKEUEH SKAt oo e -365 -843
Regulering af udskudte skatteaktiver.......cccccvvciieeiiciieecieeeccee e, 3 -1.605
-362 -2.448
31.12.14
Licensrettigheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2015.......c.ccceoviiieririieeeiriiee e e seiree e ssveee e 3.475 4.643
JA = | o - PSPPI 0 -3.829
LI 1= 1 - PP 4.980 2.661
Anskaffelsessum pr. 30.06.2015........c.cccoecvieeiiriieeeiiiiee e eieee e ssieee e 8.455 3.475
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2015..........ccccoeeeeicieeeccieeeeee, 365 1.520
Tilbagefart ved afgang .....cccvecveeeiee i 0 -1.717
AFSKIIVNINGEE ...ttt e et e e are e e e anes 89 562
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2015 .........ccccoceeeevieeeecieeeeee, 454 365
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2015 ......cccciiiiiiiiiieeee e 8.001 3.110
Driftsmidler:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2015.........ccoociiieeiiiiieeeecieee et e e e eeire e 2.067 2.067
F A =2 | o - USRS -255 -255
L1722 V-SSR 386 255
Anskaffelsessum pr. 30.06.2015.........ccocciieeeiiiiieeeeiieee e eciee e e eerree e 2.198 2.067
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2015..........ccccoveevvieeeecieeeeee, 1.483 1.305
Tilbagefdrt ved afgang ......cooovivee i -54 -150
AFSKIIVNINGEE <.eviiiiiciiee et e e e eree e e e are e e e 121 328
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2015........ccccccvvveevieeercieee e, 1.550 1.483
Bogf@rt veerdi pr. 30.06.2015 .......coooireeieeirieeeeireee e eereee e eeareee e 648 584
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Note 15

Note 16

Note 17

31.12.14
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2015........cccooiiieeeeiieee et eere e e evee e 2.386 2.386
F A =2 | o - USRS 0 0
1= T g TSP 0 0
Anskaffelsessum pr. 30.06.2015.........ccccciiieeeeiiieeeeiiiee et e eeire e eeree e 2.386 2.386
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2015 ........cccceeevieeeercrveeeennnen. -1.664 -1.660
Periodens resultatandel ........cocevvrieiniiiiiiiiiieee e -59 -4
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2015 ........cccccevvveeeeeeeccnvennenn. -1.723 -1.664
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2015 ......coociiiiiiiriienieeeiee et 663 722
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig
saledes:
Ejerandel Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
skabsar kapital 31.12.2014 resultat
Insurance EDP Cooperation A/S............. 32,0% 2014 1.000 1.673 530
Partner Insurance A/S......ooccveeevvvevinnnnn, 25,0% 2014 500 513 -236
Next Forsikring A/S .....ccoveevvveeveenieennen, 46,0 % 2014 625 -3.813 -4.068
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapi-
talen eller stemmerettighederne (ts.kr.):
Anskaffelsessum pr. 01.01.2015.........ccoeiieeeieiieee e ccieee e eeree e e evreee e 22.076 22.076
L1722 V-SSR 0 0
Anskaffelsessum pr. 30.06.2015.........cccccveieiriieeeeiiiee et e e errreee e 22.076 22.076
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2015 ........cccceeevveeeeiveeeennee, 22.380 12.893
Periodens resultatandel .........oooccuiiieee i 1.993 9.487
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2015 ..........cccceecviveeeerreeennee. 24.373 22.380
Bogf@rt veerdi pr. 30.06.2015 .......cceoireeeieireeeeereee e eetree e e 46.449 44.456
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapita-
len eller stemmerettighederne specificerer sig saledes:
Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
Ejerandel  skabsar kapital 31.12.2014 resultat
Forsikringsselskabet Neersikring A/S ..... 9,9% 2014 4.300 469.958 69.857
Skat:
Aktuelle skattepassiver:
Saldo Pr. 01.01.2005...cccc et e e e e e e e 2.329 134
Betalt skat vedrgrende tidligere ar ........cccveveeeevieecie e, 0 -134
AKEUEL SKat 2015 ...ttt et e e e s e e e e e e e ennnree s 365 2.424
Betalt acontoskat 2015........iviiiiiiiiiiee e -2.539 -95
Saldo Pr. 30.06.2015....ccccco e e e e e aaeees 155 2.329
Udskudte skattepassiver:
-1 Lo Lo TN oY g 0 ) Y 0 X 0 1 SRR 51 1.560
Periodens regulering af udskudte skattepassiver ........cccccovveevciieeecnneenn. 3 -1.509
Saldo pr. 30.06.2015....ccccciiiiiiieee e 54 51
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Note 18

Note 19

Note 20

Note 21

De udskudte skattepassiver omfatter fglgende:

Negativ skattepligtig indkomst til fremfgrsel i kommende ar .................
Immaterielle anlaegsaktiVEr ......ccuviveeeie i
BTy a1 11T USSR

Aktiver i alt:

| henhold til § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registreret
aktiver til fyldestggrelse af forsikringstagerne til deekning af de
forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. De registrerede aktiver
udgjorde pr. 30.06.2015 fglgende belgb fordelt pa aktivtyper:

Kapitalandele ......oooieuiiieieeee e e
Investeringsforeningsandele .........ooocvveeiiciiee e
(0] o] 1= Fd o] 1 1= R
Likvide beholdNiNgEr ....cccccuvieiiiiies e e e
Tilgodehavende renter .......oocciev e

Erstatningshensattelser:

Erstatningshensaettelser direkte forretning ........cccoceveeeviieiicciiee e,
Direkte og indirekte skadeomk. til afvikling af hensaettelserne ..............
DiskonteringSeffekt ...

Pantsatninger og kautionsforpligtigelser:
Udover registrerede aktiver omtalt i note 18 har selskabet ikke pant-
saetninger eller kautionsforpligtigelser pr. 30.06.2015.

Fglsomhedsoplysninger:

Pavirkning af egenkapital efter felgende handelse:

Rentestigning pa 0,7 PCt. POINT ...oveieciiiee e
Rentefald pa 0,7 PCt. POINT....cccciiiiecieee e
Aktiekursfald P@ 12 PCL.....oeiiiciiee e e e
Valutakursrisiko (VAR 99,5). ....uueiiiiiiie ettt et
Tab pa MOdParter P 8 PCL...iccuii ettt et e ere e e

31.12.14

0 0

-65 -78

119 129

54 51
11.163 2.098
10.065 8.854
122.979 128.000
19.014 4.994
113 417
163.334 143.363
85.293 75.153
4.255 3.784
-201 -201
89.347 78.700
-272 -310
272 310
-6.269 -6.738
-15 -5
-714 -902

Ovenfor er anfgrt den samlede effekt, som den pagaeldende handelse vil have pa egenkapitaler
efter beregning af haendelsens samlede indvirkning pa aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige betragtning uc
fra halvarsrapportens ultimobalance. Der forudszettes, at de enkelte haendelser indtraeder med

gjeblikkelige begivenheder og ikke over tid.
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