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Ledelsesberetning for perioden 01.01.-30.06.2012

Forretningsmodel.

Selskabets forretningsmodel forudseetter en mal-
rettet satsning pa opbygning og vedligehold af
partnerskaber med selskaber og organisationer,
hvor forsikringsprodukter naturligt supplerer og
understgtter partnernes primaere produkter eller
ydelser overfor privatkunder. Selskabet tilbyder
at levere forsikringsprodukter som ”“white label”,
hvor partnernes navn og varemaerke gar igen i le-
verancen af forsikringsprodukter overfor kunder-
ne. Selskabet er saledes risikobaerer pa forsik-
ringsprodukterne og leverer administration pa
mere komplekse problemstillinger og skadebe-
handling, hvorimod partnerne kan vzlge at fore-
sta salg og service overfor kunderne i eget navn
eller i Nem Forsikring’s navn. Selskabet har desu-
den egne assurandgrer som salger bade privat-
forsikringer og erhvervsforsikringer i Nem Forsik-
ring’s navn.

Periodens resultat.

Periodens resultat er pa 1.623 t.kr. efter skat.
Resultatet anses for tilfredsstillende under hen-
syn til de betydelige omkostninger der har vaeret
afholdt til implementering af selskabets nye IT-
system pa privatforsikringsomradet og til flytning
af samtlige kunder fra det tidligere IT-system.
Disse omkostninger er i det veesentlige afholdt og
udgiftsfgrt i 1 halvar. Erstatningsudgifterne har
vaeret lavere end budgetteret, og har saledes
medvirket til et bedre resultat end budgetteret.

Selskabets vaesentligste aktivitetsomrader.
Selskabets vaesentligste aktivitetsomrade er for-
sikringsvirksomhed. Selskabet har en mindre om-
seetning i formidling af tilstandsrapporter, som
folge af det samarbejde selskabet har med ejen-
domsmaeglere og bygningssagkyndige. Det pri-
mare kundesegment er private forsikringskun-
der, samt erhvervsvirksomheder. Selskabet har
den primaere kundeportefglje i Jylland og pa Fyn.

Preemieindtaegterne.

Preemieindtaegterne er steget med 15,9% i for-
hold til halvarsresultatet for 2011. Af denne stig-
ning udger en overdraget portefglje som selska-
bet har modtaget i forbindelse med en ny aftale
med en salgspartner 7,1% af den samlede stig-
ning pa de 15,9%.

Stigningen i praamierne er i det veesentlige sket
pa privatforsikringsomradet og fordeler sig jeevnt
over de forskellige produktgrupper.

De enkelte produktgrupper er vist i opsummere-
de tal nedenfor med deres andel af preemieind-
taegterne.

Bruttopraemieindtaegter for

2011
produktgrupper
Privatforsikring 30.282 23.844
Ulykkesforsikring 10.028 8.395
Erhvervs- og landbrugsforsikring 9.624 9.387
Motorforsikring 27.342 25.053
lalt 77.276 66.678
Skadeudgifterne.

Arets bruttoskader udggr 63,9% af praemierne og
er dermed lavere end budgetteret.

Selskabet har ikke haft stgrre eller atypiske ska-
der, men tveertimod oplevet et generelt lavere
niveau for skader pa privat generelt.

Pa isaer motorforsikring har selskabet oplevet et
lavere niveau for erstatninger, som ligger noget
under selskabets forventninger for dette pro-
duktomrade.

Selskabets udgifter til skader for egen regning har
i fgrste halvar 2011 udgjort 71,0%, hvilket er lidt
hgjere end budgetteret som fglge af fraveeret af
stgrre skader med hgjere genforsikringsdaekning.

Skadeprocent for produktgrupper 2011
Privatforsikring 66,9 79,6
Ulykkesforsikring 95,3 158,8
Erhvervs- og landbrugsforsikring 59,3 39,2
Motorforsikring 50,8 61,6
lalt 63,9 77,1

Erhvervelses- og administrationsomkostninger-
ne.

Erhvervelses- og administrationsomkostninger
overstiger budgettet, og denne afvigelse kan i det
vaesentlige henfgres til ekstraordinaert hgje om-
kostninger til implementering af nyt IT-system.
@vrige omkostninger fglger i det store hele det
budgetterede niveau. De samlede administrati-
onsomkostninger udggr 28% brutto, og der vil sa-
ledes fortsat blive arbejdet malrettet pa at ned-
bringe omkostningerne til et vaesentligt lavere ni-
veau

Genforsikringen.

Den afgivne genforsikringsforretning har udgjort
ca. 32,7% af bruttopraemien, og selskabet opret-
holder saledes en hgj overfgrsel af risiko gennem
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anvendelse af genforsikring. Genforsikring har
deltaget med 24,4% af bruttoskader, og det sam-
lede resultat af genforsikringsforretningen udvi-
ser en udgift for selskabet pa ca. 7.645 ts.kr. Re-
assurancens andel af skader kan vise sig hgjere
end angivet, som fglge af korrektioner efter over-
gangen til det nye IT-system.

Henszettelser.

Selskabets aflpb pa de hensatte bruttoskader har
vaeret negativ med -2.189 ts.kr. og har pavirket
resultatet netto med -1.728 ts.kr.
Aflgbsresultatet forventes hermed at vaere bragt
ned pa et niveau som forventes at svinge omkring
et nul-resultat, idet forrige ars betydelige af-
Igbstab nu synes inddaemmet og stabiliseret.

Der er ikke i halvaret henlagt belgb til deekning af
ikke aflgbet risiko, idet preemien pa de enkelte
forretningsomrader fortsat forventes at veere til-
straekkelig til deekning af driftsforlgbet indenfor
hvert enkelt forretningsomrade.

Investeringsvirksomheden.
Investeringsvirksomheden har i fgrste halvar gi-
vet et beskedent samlet afkast pa 1,6%, som sel-
skabet dog anser for tilfredsstillende under hen-
syn til forholdene pa finansmarkedet. Selskabet
anvender hovedsagelig en aktiv allokering af in-
vesterede midler, i henhold til en veldokumente-
ret beslutningsmodel. Der er enkelte portefgljer
af midler som ikke fglger denne beslutningsmo-
del — herunder strategiske aktiebesiddelser i sel-
skaber som selskabet har et partnerskab og sam-
arbejde med.

Produkt- og organisationsudviklingen.

Selskabet er overgaet til anvendelsen af et nyt IT-
system pa privatforsikringsomradet, og forventer
i 2013 at flytte ogsa erhvervsforretningen over pa
dette nye system. Der er udviklet en avanceret
brugergraenseflade til salg og service for samar-
bejdspartnere som sikre at selskabet kan realise-
re strategien om salg gennem samarbejdspartne-
re. Selskabet arbejder ligeledes malrettet pa at
effektivisere kundernes adgang til selvbetjening
over internettet. Der arbejdes ligeledes malrettet
pa at udbyde forsikringer pa internettet gennem
et saerskilt varemaerke, som vil fokusere pa selv-
betjening og dermed pa den voksende tendens
der er til kgb af ydelser over internettet.
Selskabet arbejder med at feerdigggre og udbyde
forsikringsprodukter til sikring af gkonomisk tab

ved ufrivillig arbejdslgshed. Selskabet forventer
at udbyde produkter til sikring af savel Igntab
som daekning af udgifter til afdrag pa kreditter
ved ufrivillig arbejdslgshed.

Der oprettes en afdeling til varetagelse af tele-
salg pa modtagne henvisninger i efteraret 2012,
og udnyttelsen af henvisninger af kunder fra
partnere vil saledes blive effektiviseret og syste-
matiseret.

Selskabets forventede udvikling.

Selskabet forventer at 2012 stadig vil blive benyt-
tet til at sikre fuld implementering af det nye IT-
system pa privat og det forventes ligeledes at
2013 vil veere praeget af implementering af er-
hvervsprodukterne i systemet. Selskabet forven-
ter stadig en jeevn stigning i forretningsomfanget
som fglge af nye aftaler med salgspartnere og
gennem effektivisering af allerede eksisterende
aftaler om samarbejde. Omkostningsniveauet vil
blive holdt som fokusomrade og en nedbringelse
af andelen af omkostninger vil vaere en af de vee-
sentligste arbejdsopgaver i fremtiden.

Risikooplysninger.

Selskabet anvender en risikostyringsstrategi som
klassificerer alle vaesentlige risici i henhold til
sandsynlighed for indtreeden og den anslaede
skadepavirkning som risikoen repraesenterer. Sel-
skabet anvender pa forsikringsforretningen reas-
surance til at overfgre den del af de enkelte risici
som falder udenfor risikoappetitten. Selskabet
anvender en maksimal risikoappetit som netto
hgjst ma pavirke selskabet gkonomisk med en
veerdi svarende til ca. 2,5% af selskabets egenka-
pital. Risiciene overvages, og der rapporteres |g-
bende til ledelse pa udviklingen i risiciene.
Risiciene opggres med et sikkerhedsniveau pa
99,5%, hvilket betyder, at de angivne rammer for
risiko kun forventes spraengt af begivenheder
som indtraeffer med mere end 200 ars interval.
Feerdigggrelsen af, og ibrugtagning af det nye IT-
system vil vaere afggrende for etablering af nye
partnerskaber indenfor salg, hvorfor dette pro-
jekt Igbende risikovurderes.

Indenfor markedsrisici vurderer har selskabet
fastsat en absolut risikoappetit, som sikrer at sel-
skabet maksimalt eksponerer en mindre andel af
egenkapitalen mod risikoen pa vaerdipapirmarke-
det. Risikoappetitten pa markedsrisici er fastsat
saledes, at der altid er reserveret kapital til sel-
skabets skadesforsikringsdrift og @vrige risici — fgr
en mindre del af den resterende kapital risiko-
eksponeres mod markedsrisici. Risikoen for mar-
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kedsrisici opggres pa basis af et VaR-begreb med
en sikkerhed pd 99,5% sandsynlighed pa 12 ma-
neders sigte.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsperi-
odens udigb.

Ved periodens afslutning har ledelsen i Neaersik-
ring meddelt, at dette selskab vil realisere et posi-
tivt resultat for 1. halvar. Dette resultat vil som
folge af ejerandelen i Naersikring pavirke det rap-
porterede resultat positivt med skgnsmaessigt 2,0
mio. kr. Der er her ud over ikke indtruffet begi-
venheder efter regnskabsperiodens udlgb, der
vaesentlig pavirker resultat eller som er af vee-
sentlig betydning for vurderingen af selskabets
gkonomiske stilling.

Usadvanlige forhold.

Regnskabet er ikke, efter ledelsens bedste skgn,
pavirket af usaedvanlige forhold, som ikke er
nzavnt i denne rapport, og der har ikke foreligget
usikkerhed omkring regnskabet eller dele heraf.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har aflagt halvarsrapport for perioden 01.01.-30.06.2012. Halvarsrapporten er be-
handlet og vedtaget dags dato.

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og finanstilsynets bekendtggrelser om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber m.fl. samt selskabets vedtaegter.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentlige risici og usikkerhedsfakto-
rer, som selskabet pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for for-
svarlige. Vi finder endvidere den samlede prasentation af halvarsrapporten retvisende. Halvarsrapporten

giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Skanderborg, den 27. august 2012

Direktion :

Carsten Mgller Pedersen

Bestyrelse:
Niels Rasmussen Peter Mgller
Formand Naestformand
Bo Juncher Nielsen Martin Baltser
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Halvars-

rapport
FORSIKRINGSVIRKSOMHED: 2011
Pramieindtaegter:
BrUuttOPIaBMIEK ..eeeieiiiieieeeee ettt e e e e e e e 84.085 73.648
Afgivne forsikringsSpreEmier .........oooccviie i -25.267  -23.304
Zndring i praamiehensaettelsSer ..o, -6.809 -6.970
Zndring i genforsikringsandel af preemiehensattelser..........ccccvvveennneee. 18 262
Preemieindtaegter f.e.r., i alt ..ooociiiieiei e 52.027 43.636
Forsikringsteknisk rente.........oeoeiiiiiciie e 332 864
Udbetalte erstatninger ......cc.vevveciiiiiciec e -54.896  -44.890
Modtaget genforsikringsda@kning .........ccecvveiiiiiiiiciiiiece e, 16.142 13.214
Zndring i erstatningshensaettelSer ......covcvvviee v, 6.023 -6.090
Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser ..................... -4.221 3.382
Erstatningsudgifter f.e.r., ialt .occeiiiiiiii -36.952 -34.384
Bonus og preemierabatier.....ccco i -803 -551
Forsikringsmaessige driftsomkostninger:
ErhvervelsesomKOStNINGEr.......cciv v -6.313 -6.650
AdministrationsomMKOStNINGEr ......cccvvviiiiiieee e -15.100 -15.198
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber ...................... 5.683 5.436
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt........cccoeovevivcnnennnnnen, -15.730 -16.412
Forsikringsteknisk resultat ...............ccccccoiiiiiiiiiininc e, -1.126 -6.847
INVESTERINGSVIRKSOMHED:
Investeringsafkast:
Indtaegter fra associerede virksomheder ........ccccceeeevevciiieeee e, -28 -24
Renteindtaegter og udbytter M.V, .....eeiii i, 1.571 2.005
QUL =T =01 L= g o= = SRR 2.131 -425
RENTEUAGITLEL o et arae e ns -9 -28
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed ................. -224 -145
Investeringsafkast, i @lt .......cccceeeeiiii i 3.441 1.383
Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser .........cccocvvveevcvveeeinnenn, -332 -864
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente ...........ccccccoocvvernnnnnn, 3.109 519
ANAre INAtaBLE ... i 3.985 3.991
ANAre OMKOSTNINGET ...uviiiieeei e e e e e e e e sneeee -3.805 -3.234
ReSUItat fBr SKAt .........cccceiiiiiiiiee e 2.163 -5.571
SKAT 1.ttt e e et e et e s e e e ae e e aae e s raeennteeereeennes -540 1.393
Periodens resultat ...............cooviiiiiiiiiii 1.623 -4.178
Anden totalindkOmSt .....ccuviiiiiiii e 0 0
Periodens totalindkomst .............cccooiiiiiiiiiiii 1.623 -4.178
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31.12.11
AKTIVER
Immaterielle aktiver:
LicensrettiGheder ... 3.111 1.856
Immaterielle aktiver, i alt ..............oooovviiiiiiiiie e 3.111 1.856
Materielle aktiver:
BTy o1 Te | 1T SRR 1.317 1.840
Materielle aktiver, i alt ...........cccccovvvvviiiiiiiiii 1.317 1.840
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder:
Kapitalandele i associerede virksomheder .......cccccoevieievciieeecciveeeccneen, 1.985 2.013
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt ................ 1.985 2.013
Andre finansielle investeringsaktiver:
Kapitalandele ......ooeiieiiiee e e 29.257 28.942
Investeringsforeningsandele............ceeveiieeciiiiiieee e 38.592 12.224
(0] o] [7=¢= 14 To 1 1= SR SSPUR 87.259 97.377
7Y g Yo [ 0o | - o PR 250 250
INdIan i kKreditinSTItUTLEr ...oocveeceeeceeeee e 7.972 7.885
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt ..........cccccoveiiiiiiiiiiiii e 163.330 146.678
Investeringsaktiver, i alt ...........ccccoooeiiiiii 165.315 148.691
Tilgodehavender:
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser........cccevieveeecieeicciiee e, 79 61
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser.......ccccceeeeveeeiiiieeenee, 38.582 42.803
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt....... 38.661 42.864
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter:
Tilgodehavender hos forsikringstagere ........ccccceeeeeciiiieee e, 6.395 2.780
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt... 6.395 2.780
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder ..........cccoccvveeiiiiieeeniieennnns 4.855 9.682
Andre tilgodehavender ........ccveieiiiii i 2.217 1.260
Tilgodehavender, ialt ............ccooiiiiiiicc e 52.128 56.586
Andre aktiver:
Aktuelle skatteaKtiVer .........oooviiiiieeieec e e 79 79
Udskudte skatteaktiVer ........coovcviiiiiiiiiciee e 1.840 2.380
Likvide beholdninger.........uuvieeiie ettt 34.615 40.209
Andre aktiver, Talt ..o 36.534 42.668
Periodeafgraensningsposter:
Tilgodehavende renter og optjent I€je ....cccvvvvieiiiiiciciiiieee e, 588 694
Andre periodeafgransningspPoster .........cocceeccieeeeciieeeecieee e 2.564 3.314
Periodeafgraensningsposter,ialt .............cccccoeviiiiiiiiii e, 3.152 4.008
AKTIVER FALT ittt ettt st e st eaae e nateesabeesaneens 261.557 255.649




Balance pr. 30.06.2012

Note

19

20

21
22
23
24

PASSIVER

Egenkapital:
Reserver:

FAN =YY o1 1 - | PRSP

ST V= R - |
(O)V7=T 8 ] W0 AVZ=Y £ U o FR PR

Egenkapital, i alt ...........coooiiiii

Henszettelser til forsikringskontrakter:

PraamiehensaetielSEr ......uvvviiee e
ErstatningshensaettelSer .......uiiiiie i
Henseettelse til bonus og preemierabatter .......ccccceeevciiiveeeeiiiicciiiieeeenn,

Henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Gald:

Gaeld til KreditinStitUTEEr ..uee e
PN oo [T 1 == <1 o [ R U SRR

GaRId, TAlt ...

PASSIVER I ALT ..ottt

Regnskabspraksis

Solvenskrav og basiskapital
Pantsaetninger og kautionsforpligtigelser
Fglsomhedsoplysninger
Hovedtalsoversigt

31.12.11

100.000 100.000
100.000 100.000
-4.029 -5.652
95.971 94.348
65.984 59.175
84.122 90.146
1.200 400
151.306 149.721
0 29
14.280 11.551
14.280 11.580
261.557 255.649




Egenkapitalopggrelse

Saldo pr. 01.01.2011
Arets totalindkomst

Saldo pr. 01.01.2012

Periodens totalindkomst .........ccceeeeiiiiiiiiiiiiiiinennns

Saldo pr. 30.06.2012
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Overfegrt
Aktiekapital resultat | alt
100.000 0 100.000
-5.652 -5.652
100.000 -5.652 94.348
1.623 1.623
100.000 -4.029 95.971




Noter

Note 1 Regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed, herunder
den af Finanstilsynet geeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser.

Et aktiv indregnes i balancen nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden og aktivets vaerdi kan males palide-
ligt.

En forpligtelse indregnes i balancen nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga virksomheden og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved indtegning og maling pa aktiver og forpligtel-
ser er der taget hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men inden regnska-
bet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne
bekraefter eller afkraefter forhold, som er opstaet
senest pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der kan henfgres til regnskabs-
perioden. Vaerdiregulering af finansielle aktiver og
forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen, med-
mindre andet er anfgrt nedenfor. Ved fgrste ind-
regning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi
svarende til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i for-
hold til sidste ar.

Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner og alle
regnskabstal er i hele tusinder.

Resultatopggrelsen

Praemieindtaegter f.e.r. omfatter bruttopraemier
reguleret for afgivne genforsikringspraemier og
forskydning i preemiehensaettelser.

Posten "Bruttopraemier” omfatter belgb, selska-
bet i regnskabsperioden har modtaget eller har
faet til gode for direkte og indirekte forsikrings-
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kontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt
f@r perioderegnskabets afslutning. Bruttopraemier
opfgres med fradrag af ristornerede preemiebe-
Ipb, bonus og preemierabatter, der ydes forsik-
ringstagere uafhaengigt af skadesforlgbet, samt
eksklusive afgifter til offentlige myndigheder op-
kraevet sammen med preemierne.

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et bereg-
net afkast af regnskabsperiodens gennemsnitlige
forsikringsmaessige hensaettelser f.e.r. Som rente
er anvendt den effektive gennemsnitsobligations-
rente fgr beskatning af samtlige obligationer med
en restlgbetid pa under 3 ar (for 2012 beregnet til
0,61 %).

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i
regnskabsperioden er betalt for forsikringsskader,
reguleret for @ndring i erstatningshensaettelser
med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne
og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering
af skaderne, udgifter til bekeempelse og begraens-
ning af indtrufne skader samt gvrige direkte og in-
direkte omkostninger forbundet med behandlin-
gen af indtrufne skader. Udbetalte erstatninger
opfa@res efter fradrag af belgb, der er modtaget
som fglge af virksomhedens overtagelse af forsik-
rede veerdier eller indtraeden i forsikredes rettig-
heder ved erstatningernes udbetaling.

Bonus og preemierabatter indeholder de belgb,
der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til for-
sikringstagere, nar stgrrelsen af tilbagebetalingen
fastlaegges pa grundlag af bl.a. skadesforlgbet pa
den enkelte forsikringskontrakt eller bestand af
forsikringskontrakter ud fra kriterier der er fastlagt
for forsikringsperiodens begyndelse eller ved for-
sikringskontraktens tegning med fradrag af gen-
forsikringsandele.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. om-
fatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af
forsikringskontrakter, herunder den hertil svaren-
de andel af personaleomkostninger, provisioner,
markedsfgringsomkostninger, husleje, udgifter til
lokaler, kontorartikler og kontorhold samt af- og
nedskrivninger pa materielle og immaterielle akti-
ver.



Noter

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkost-
ninger, der kan henfgres til erhvervelse og forny-
else af bestanden af forsikringskontrakter, opfgres
under posten “Erhvervelsesomkostninger”. Posten
indeholder tillige engangspraegede udgifter, som
blev afholdt i forbindelse med selskabets fusion
den 01.01.2011.

Indtaegter fra associerede virksomheder omfatter
den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i
de associerede virksomheder.

Renteindtaegter og udbytter m.v. omfatter renter
og rentelignende indtaegter af obligationer, andre
veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender.
Endvidere opfgres udbytter af kapitalandele under
denne post, medmindre belgbene henhgrer under
posten “Indtaegter fra associerede virksomheder”.

Kursreguleringer omfatter den samlede vaerdire-
gulering, herunder valutakursregulering, samt net-
togevinster og nettotab ved salg af aktiver, der
henhgrer under gruppen af investeringsaktiver i
balancen. Undtaget herfra er veerdireguleringer
vedrgrende associerede virksomheder.

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser.
Af det samlede investeringsafkast overfgres en
beregnet andel til forsikringsdriften pa 0,61 %.
(Pr.31.12.2011: 1,81 %)

Andre indtaegter og andre omkostninger indehol-
der henholdsvis indteaegter og udgifter ved formid-
ling af tilstandsrapporter i forbindelse med ejen-
domshandel samt indtaegter og udgifter vedrg-
rende selskabets lokaler for den andel, der kan
henfgres til de eksternt udlejede kvadratmeter.

Skat. Da der fgrst kan udarbejdes en konkret skat-
teberegning nar hele regnskabsaret er forlgbet, er
skat af periodens resultat skpnsmaessigt beregnet
og fort i resultatopgerelsen til 25 % af det opnae-

de resultat fgr skat.

Balancen
Licensrettigheder males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foreta-

ges linesert over 5 ar fra ibrugtagningstidspunktet.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Driftsmidlerne afskrives
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lineaert pa grundlag af kostprisen baseret pa en
brugstid pa 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder males
til selskabets andel af de associerede virksomhe-

ders regnskabsmaessige egenkapital (indre veaerdi)
ifglge den seneste aflagte arsrapport.

Andre finansielle investeringsaktiver

Som indregningskriterium anvendes afviklingsda-
gen. Bgrsnoterede obligationer, investeringsfor-
eningsandele og kapitalandele males til dagsveerdi
ud fra lukkekursen pa balancedagen. Lukkekursen
defineres som den senest betalte kurs inden han-
delssystemets lukning. Dog opgg@res dagsvaerdien
af udtrukne bgrsnoterede obligationer som nu-
tidsveerdien af obligationerne (saedvanligvis kurs

pari).

Unoterede kapitalandele males til dagsveerdi.
Dagsveerdien fastlaegges ved hjzelp af en vaerdian-
saettelsesteknik, der har til formal at fastleegge
den transaktionspris, som ville fremkomme i en
handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anlaegger normale forretningsmaessige be-
tragtninger.

Andre udlan males til dagsveerdi, der seedvanligvis
svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til dagsveerdi, der sadvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede
tab.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber ved-
rerende genforsikringsselskabers andel af praemie-
og erstatningshensattelserne opggres med ud-
gangspunkt i indgdede kontrakter.

Premiehenszettelser opggres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der daekker samme risici, efter bedste
skgn ma forventes at skulle betale i anledning af
forsikringsbegivenheder, som ma forventes at fin-
de sted efter balancedagen, og som er deekket af
de forsikringskontrakter, selskabet har indgaet.

Preemiehensaettelserne udggr mindst summen for
hver enkelt bestand af forsikringer, der daekker

samme risici, af den for hver enkelt forsikringskon-
trakt beregnede andel af bruttopramien, der sva-



Noter

rer til den del af forsikringsperioden, der forlgber
efter balancedagen.

Direkte og indirekte omkostninger, der efter bed-
ste skgn skal afholdes efter balancedagen i forbin-
delse med administration og skadebehandling af
de indgaede forsikringskontrakter, vurderes at
vaere indeholdt i preemiehensattelserne. Safremt
dette ikke vurderes at veere tilfaeldet hensaettes
yderligere belgb til deekning af disse omkostnin-
ger.

Der er ikke foretaget diskontering af preemiehen-
saettelserne, idet hensaettelser maksimalt Igber et
ar fra balancedagen og hovedparten mindre end
etar.

Erstatningshensaettelser opggres som summen af
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle betale i anledning af forsikrings-
begivenheder, som har fundet sted indtil balance-
dagen ud over de belgb, som allerede er betalt i
anledning af sadanne begivenheder.

Erstatningshensaettelserne opggres som summen
af de forventede erstatningsbelgb og omkostnin-
ger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt op-
lyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der ikke har veeret genstand
for sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegi-
venheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for halvars-
rapportens udarbejdelse.

Erstatningshensaettelserne indeholder endvidere
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle afholde til direkte og indirekte
ombkostninger i forbindelse med afviklingen af er-
statningsforpligtelserne.

Ved opggrelse af erstatningshensaettelserne er
der taget hensyn til de indtaegter og omkostninger
i forbindelse med overtagelse og realisation af ak-
tiver og rettigheder, som selskabet opnar ret til
ved erstatningernes udbetaling. Generelt males
erstatningshensattelserne til diskonteret veerdi.
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De fremtidige udbetalinger af erstatningshensaet-
telser tilbagediskonteres med nulkuponren-
testruktur fastsat af Finanstilsynet.

Hensattelser til bonus og praemierabatter er den
nettoomkostning selskabet, efter bedste skgn, vil
skulle udrede til de forsikringskunder, der er om-
fattet af selskabets bonuskunde ordning.

Skat

Der er i halvarsrapporten afsat en skensmaessig
beregnet skat af periodens resultat. Da der fgrst
kan udarbejdes en konkret skatteberegning nar
regnskabsaret er udlgbet er der kun foretaget re-
gulering af udskudt skat pr. 30.06.2012 med skat-
teveerdien af periodens resultat fgr skat. | db-
ningsbalancen blev aktuel og henszettelse til ud-
skudt skat afsat efter fglgende regnskabspraksis:

”Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidlige-
re regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt,
indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er
betalt, stgrre end den aktuelle skat for regnskabs-
aret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen
som et aktiv.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes med 25 %
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessige og skattemaessige vaerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelses-
tidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sand-
synligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe
den fremtidige skat, indregnes et udskudt skatte-
aktiv”.

Gaeld males til dagsvaerdi, hvilket normalt svarer
til den nominelle veerdi.
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Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Bruttopraemier:

Praemier direkte forretning, i alt .....ccccoeeeeeiiiieeee e,
Arbejdsskade (afgivet preeamie) ......ccceeeeecveeieciiee e

Praemier indirekte forretning .......ccccvveeeeeciiieee e,

Udbetalte erstatninger:

Betalte erstatninger direkte forretning ......cccccceeeiveccieeeeee e,
Opgarelse af skader .......cuvveeeiii e
Direkte/indirekte skadebehandlingsomkostninger ...........ccccouv....

Aflgbsresultat vedrgrende skader sket fgr 01.01.2012:
Udbetalte erstatninger......cccccoeeeciiieeei e
Erstatningshensaettelse pr. 30.06.2012.......cccccceeeeveecvvieeeeeeeeecieeeenn,

Erstatningshensaettelse pr. 01.01.2012......cccccceeeeeeeccviieeeeeee e,
Aflgbsresultat, Brutto ........cccoeevvveeiiiiiiice e
Genforsikringsandel heraf .........ccovoiiiiiiicc e,
FAN 1] ] =T V1L = o =

Erhvervelsesomkostninger:

Annoncer 0g reklamer ...
INKASSO ceiiiiiieeiiiiie ettt et e e st e s st e e s bee e e s
GABE taAKSALOIEr ..vvieeie e
Gage 0g Provision M.v. assurand@rer.......cccceeceereerieerseersrenneeeneeennees
Besigtigelser og formidlingsgebyr .......ccoovveiiiiiiiiiiie e,
Provision til @andre.......cooceeeviiiiiee i

- INdBAEt ProVISION MLV. . .ccciiiiiie ettt e

Administrationsomkostninger:

Lgnninger, ATP-bidrag 0g pension M.V. ......cccccevvieenieeniieesneeenineenns
1 [ ) i TSP
Husleje, el, varme 0g reng@ring .......eeeeeeeeeiirvveeeeeeeiiiireeeeeeeeeeevveeeens
Vedligeholdelse af lokaler ........cccoooveeiiiiiiiiniie e
POrto 08 telefon ..ociieiiee e
Tryksager og kontorartikler ........ccoccveeiicieii e
Belpgnninger og repraesentation .......ccccceeccivieeee e,
Generalforsamling 0g M@der...........vviveeiie e
Y 0T =1 Y SRR
Rejsegodtggrelse og diseter til bestyrelse og kontorpersonale
AdVoKatUdGIfter.. ...
Kantine- og personaleudgifter........cccooveeeciieeiciiiee e,
REVISION .ttt e e e e
Kontingenter og forsikringer ........c.cccveeiiiieee e
Smaanskaffelser og vedligeholdelse..........c.ccoceeeciiieecciiiecieeeen,
Personbilers drift........ccoceeciriiee e e
KUFSUSUZIFLEN ..vveieiieee et st
DVIIZE vttt sttt et te et e e bt eaeesaeebeetesteereessesbesreenreereensennas
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2012 2011
87.974 76.618
-3.889 -2.970
84.085 73.648

0 0
84.085 73.648
-46.422 -41.542

-1.118 -1.194
-7.356 -2.154
-54.896 -44.890
-30.336 -21.978
-61.999 -51.761
-92.335 -73.739
90.146 65.510
-2.189 -8.229
461 5.226
-1.728 -3.003
-1.012 -1.252
-18 -22

-277 -251
-3.078 -3.596

-172 -230
-1.950 -1.479
-6.507 -6.830

194 180
-6.313 -6.650
-7.607 -7.335
-9.849 -2.865

-593 -540

-290 -132

-616 -823

-65 -174

-12 <

-42 -46

-66 -72

-143 -139

-15 -81

-156 -271

-207 -192

-854 -922

-302 -344

-74 -65

-104 -59

-219 -16



Noter

Note 6

Note 7

Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Note 12

Indgaet gebyrer, moms af faellesudgifter m.m........cccoeeeeciieeccieeecnee,

LBNSUMSATZITL oeeieieeiiieee e
SEEMPEIUAGIFLEL e e
Bidrag til finanstilSyNet........coeieiiiei e

Afskrivninger:

(o= K=Y TSP PPPPPPPPPOOR
Inventar, it-anlaeg 0g Biler.....coccveii i
Gevinst ved salg af inventar, it-anlaeg og biler .......ccccovveiiiiieinceneee,

Skadebehandlingsomkostninger overfgrt til erstatningsudgifter ...........

FUSioNSOMKOSTNINGEI ..ccoceviiiiiiiiee et et

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber:
MOAEAgEt PrOVISIONET ..ccicviieeeeiiiee ettt e e e stre e e s rte e e e eaaaeeens
Modtaget gevinstandele..........coveeieciiiiiciieee e

Renteindtaegter og udbytter m.v.:

Renter af indestaende i pengeinstitutter........ccccecveecieecieeccee e
Renter af kapitalindestaender..........coocveeevieeeciieciee e
Renter af obligatioNer .....ccviiiiiiiiee e
Renter af UdIBN ..ouviiieeee e e
AKEEUADYIEE ... e e

Kursreguleringer:

KapitalandelE .. uueeee e e e
Investeringsforeningsandele ..........cccceeiieciiiieeee e
(0] o] [7== 1 4 To 1 1= SRR RPN

Renteudgifter:
2] 01 - 1 o RS

Andre indtaegter:
Salg af tilstandsrapporter og energimaerker .......cccccceeeveiciiieeeee e,
[ LU T=T = [ Lo L = <Y ey A=Y USSR

Andre udgifter:
Udgifter til BYZEEeSYN MLV, ..eiiiiiiee ettt e vae e

Skat:
AKEUEE SKAt oo s
Regulering af udskudte skatteaktiver........ccccoeecvieeicciiee e,

2012 2011
537 503
-20.677 -13.582
-1.209 -1.110
-9 -15

-18 -25
-21.913 -14.732
-110 0
-452 -411
19 76
-22.456 -15.067
7.356 2.154
-15.100 -12.913
0 -2.285
-15.100 -15.198
5.562 5.356
121 80
5.683 5.436
336 317

52 0

903 1.325

10 10

270 353
1.571 2.005
190 81
1.553 -247
388 -259
2.131 -425
-1 -16

-8 -12

-9 -28
3.985 3.950
0 41
3.985 3.991
-3.805 -3.234
0 0

-540 1.393
-540 1.393
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Note 13

Note 14

Note 15

31.12.11
Licensrettigheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2012........ccooeiiieeeecieee et e e ectre e e eereee e 3.584 1.728
Q1= T g TSR 1.477 1.856
Anskaffelsessum pr. 30.06.2012.........ccoocieeeeeiiieeeciieeeecree e e e e eereee e 5.061 3.584
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2012........c.ccccvvveeeviieeeccieee e, 1.728 1.728
AFSKIIVNINGEE <.eviiii e e erte e e e rtae e e etee e e 222 0
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2012 .........ccccoceeeeeciireeecreeeenee, 1.950 1.728
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2012 ......ccociiiiiiiriiieniieeniee et 3.111 1.856
Driftsmidler:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2012........cceevciieeirciieeeeeiieeeeieeeeevree e esreeee e 3.603 3.607
FA =2 | o - USRS -428 -316
L 1= 2 - PP 114 312
Anskaffelsessum pr. 30.06.2012........ccooviirrieeeeeeiiiiirieeeeeeeeeeirereeeeeeeeeannns 3.289 3.603
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2012........ccccocvveveevcieeeecieee e 1.763 1.114
Tilbagef@rt ved afgang ..., -138 -168
ALSKIIVNINGEI eeieiieeeee et e e e e e nbre e e e e e e e e neaaees 347 817
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2012........ccccceevvviivrieeeeeeeecnnnnenn, 1.972 1.763
Bogf@rt vaerdi pr. 30.06.2012 .......cooviiieiiriiiee et eriree e 1.317 1.840
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2012........coooeiiieeeeiieeeecieee et e e etre e e eeree e 2.036 2.036
Anskaffelsessum pr. 30.06.2012........ccoceciiiiieeeeeecciirieree e eeecireeee e e e 2.036 2.036
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2012 .......ccooecvrvvreeeeeeccrnnnnn. -23 0
Periodens resultatandel ........coocveeiiiiiiiiiiiee e -28 -23
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2012 .........cccccvvveeeeeerccnrennenn. -51 -23
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2012 ......cccciiiiiiiriiieniieeniee st s 1.985 2.013
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig
saledes:
Ejerandel Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
skabsar kapital 31.12.2011 resultat
Insurance EDP Cooperation A/S............. 32,0% 2011 1.000 6.204 -87
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Note 16

Note 17

Note 18

Note 19

31.12.11
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapi-
talen eller stemmerettighederne (ts.kr.):
Anskaffelsessum pr. 01.01.2012........cccoeiiieeeeiiiee e e eetre e eeree e ecareee e 22.076 22.076
1= T g TSR 125 0
Anskaffelsessum pr. 30.06.2012.........cccocvieeeecieeeeciieee e e eeree e eeireee e 22.201 22.076
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2012 ........cccceeevvveeeecveeeennee, 6.841 0
Periodens resultatandel ........coocvvvrieiniiiiiiiiniecc e 190 6.841
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2012 .........cceccvvvveeeeeeecnnnnenn. 7.031 6.841
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2012 ......ccociiiiiiiiiiieniieeriee et 29.232 28.917
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapita-
len eller stemmerettighederne specificerer sig saledes:
Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
Ejerandel  skabsar kapital 31.12.2011 resultat
Forsikringsselskabet Neersikring A/S ..... 9,9% 2011 4.300 294.496 70.313
Partner Insurance A/S........ccoovveeeveennnnn, 25% 2011 125 500 0
Skat:
Aktuelle skatteaktiver:
Saldo Pr. 01.01.2002..cccccieeeiireeeee et e e e eeerrre e e e e e e eetbrr e e e e e e e e eaanrees 79 -145
Betalt skat vedrgrende tidligere ar ........ocoveveecieeecccieee e 0 150
Betalt acontoskat 201 2........oviiiiiiiiiiiie e 0 74
Saldo Pr. 30.06.2012....ccccceeiiiieee et e e e e e e e nnaees 79 79
Udskudte skatteaktiver:
=1 Lo Lo o g 0 ) Y J 002 X 0 1 1 SRR 2.380 550
Periodens regulering af udskudte skatteaktiver ..........ccccceeeeeiicininennnnnn. -540 1.830
Saldo Pr. 30.06.2012....ccccceiiiiiiee et e e e e e e naraees 1.840 2.380
Aktiver i alt:
I henhold til § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registreret
aktiver til fyldestggrelse af forsikringstagerne til deekning af de
forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. De registrerede aktiver
udgjorde pr. 30.06.2012 ....cooeiiiiciiiieee e e e e 186.810 162.280
Overfgrt overskud:
Saldo Pr. 01.01.2012....cciiiieeiiieeiee ettt sttt et s -5.652 0
Overfgrt af periodens resultat ........ccceceviniiiniiiniee e 1.623 -5.652
-4.029 -5.652

-17 -



Noter

Note 20

Note 21

Note 22

Note 23

Erstatningshensattelser:

Erstatningshensaettelser direkte forretning ........cccoceveeevivieeiccciee e,
Direkte og indirekte skadeomk. til afvikling af hensaettelserne ..............
Diskonteringseffekt ...

Solvenskrav og basiskapital:

Solvenskrav - DEregnet ..........ueeeveei i
Solvenskrav - MiNIMUM ........ouiiiiiee e e enrrae e
Solvenskrav — individuelt 0pgjort .......cccveeveiiiiccieeee e,

Basiskapital:

(=] 1T o1 = SRR SRRR
Immaterielle anlaegsaktiVer........ccuviieeie i
Udskudte skatteaktiVer ........coovcvieiiiiiiiiiie e
Netto diSKONTEIING. ... et e e e e e

Basiskapital i @lt....ccooeeeieeeee e

Pantsatninger og kautionsforpligtigelser:
Udover registrerede aktiver omtalt i note 18 har selskabet ikke pant-
saetninger eller kautionsforpligtigelser pr. 30.06.2012.

Fglsomhedsoplysninger:

Pavirkning af egenkapital efter fglgende handelse:

Rentestigning pa 0,7 PCt. POINT ...oeicviieiiiiceeeciee e e
Rentefald pa 0,7 PCt. POINT .....icciiieieieceeeceeeee ettt e
Aktiekursfald P 12 PCl....uvviiieieee et e
Valutakursrisiko (VAR 99,5). ccccuviiiieiiiei ittt
Tab pa MOdPArter PA 8 PCL...icciieecieecrieciee ettt re e e

Ovenfor er anfgrt den samlede effekt, som den pagaldende handelse
vil have pa egenkapitalen efter beregning af handelsens samlede ind-
virkning pa aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en
alt-andet-lige betragtning ud fra halvarsrapportens ultimobalance. Der
forudseettes, at de enkelte haendelser indtraader med gjeblikkelige
begivenheder og ikke over tid.
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31.12.11

80.735 86.394
4.385 4.750
-998 -998
84.122 90.146
20.199 17.834
26.250 26.250
53.381 48.162
95.971 94.348
-3.111 -1.856
-1.840 -2.380
0 -649
91.020 89.463
-595 -299
595 299
-6.285 -3.886
-692 -96
-536 -412




Noter

Note 24 Hovedtalsoversigt - halvarsrapporter:

2012 2011
Bruttopreemieindtaegter 77.276 66.678
Bruttoerstatningsudgifter 48.873 50.980
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, brutto 21.413 21.848
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, excl. fusionsomkostninger 21.413 19.563
Resultat af genforsikring -7.645 -1.010
Forsikringsteknisk resultat -1.126 -6.847
Forsikringsteknisk resultat, excl. fusionsomkostninger -1.126 -4.562
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 3.109 519
Periodens resultat 1.623 -4.178
Aflgbsresultat -2.189 -8.229
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 151.306 134.025
Forsikringsaktiver, i alt 38.661 33.127
Egenkapital, i alt 95.971 95.822
Aktiver, i alt 261.557 240.149
Bruttoerstatningsprocent 63,9% 77,1%
Bruttoomkostningsprocent 28,0% 33,0%
Bruttoomkostningsprocent, excl. fusionsomkostninger 28,0% 29,6%
Combined ratio 101,9% 111,7%
Combined ratio, excl. fusionsomkostninger 101,9% 108,2%
Operating ratio 101,5% 110,2%
Operating ratio, excl. fusionsomkostninger 101,5% 106,8%
Relativt aflgbsresultat -2,4% -12,6%
Egenkapitalforrentning i procent 3,4% -8,5%
Mindstekrav for solvensdaekning 26.250 26.250
Solvensdaekning 3,5 3,6
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