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Ledelsesberetning for perioden 01.01.-30.06.2011

Baggrund

2011 er det farste driftsar for NEM Forsikring A/S,
efter sammenlagningen af forsikringsforretnin-
gerne fra Midtjysk Forsikring og Forsikring Fyn.
Sammenlaegningen er forlgbet som planlagt og
uden vasentlige forhindringer. Der har varet af-
holdt ekstraordinzre omkostninger i forbindelse
med sammenlaegningen, og disse omkostninger
pavirker resultatet for halvaret. Organisationen er
tilpasset efter sammenlagningen, og de daglige
systemer har varet funktionsdygtige fra arets be-
gyndelse. Indtegningen af nye kunder har i et
vist omfang vaeret under budget de farste mane-
der af aret som falge af omstilling til felles pro-
duktsortiment og system.

Nem Forsikring A/S ejes med 50% af henholdsvis
Middelfart sparekasse og Nem s.m.b.a. (tidligere
Midtjysk Forsikring G/S) Denne fordeling reprae-
senterer den veardi som hver part tilferte Nem
Forsikring i forbindelse med sammenlaegningen.

Periodens resultat.

Periodens resultat er pa -4.178 efter skat.

Den vaesentligste drsag til det negative resultat
pa det forsikringstekniske resultat er udviklingen
pa tidligere ars skader, idet der pa visse af ska-
derne indenfor isar ulykkesforsikring og motor-
ansvar har veeret afsat for lidt i tidligere ar.

Selskabets vaesentligste aktivitetsomrader.
Selskabets vasentligste aktivitetsomrade er for-
sikringsvirksomhed. Der er en vis omsatning i
formidling af tilstandsrapporter, som fglge af det
samarbejde selskabet har med ejendomsmaglere
og bygningssagkyndige. Det primare kundeseg-
ment er private forsikringskunder, samt erhvervs-
virksomheder. Selskabet har den primare kunde-
portefglje i Jylland og pd Fyn.

Premieindtaegterne.

Premieindtegterne i forste halvar har ligget un-
der budget som fglge af vanskeligheder i forbin-
delse med omlaegning til falles produktsortiment
og falles IT-system. Tilveenningen til disse sy-
stemer synes imidlertid overstdet ved udgangen
af halvaret sa forventningerne for andet halvar er
derfor at budgettet holdes.

Afgangen af kunder i forbindelse med sammen-
leegningen af forsikringsportefgljerne har vaeret
pa et lavere niveau end budgetteret.

De enkelte produktgrupper er vist i opsummerede
tal nedenfor med deres andel af preemieindtaeg-
terne.

Bruttopremieindtagter for 2011
produktgrupper (ts.kr.)

Privatforsikring 23.844
Landbrugsforsikring 8.395
Erhvervsforsikring 9.387
Autoforsikring 25.053
Ialt 66.678
Skadeudgifterne.

Arets bruttoskader udger 77,1% af preemierne og
er dermed hgjere end budgetteret.

Arsagen hertil er forst og fremmest et markant
darligere forlgb pa tidligere ars skader som nu
synes at medfgre hgjere erstatninger end tidlige-
re skgnnet. Isaer pa ulykkeskader har der kunnet
konstateres en forvaerring af udsigterne for man-
ge af de stgrre skader. Antallet og omfanget af
skader som er indtruffet i 2011 fglger i store traek
den forventede udvikling.

Selskabets udgifter til skader for egen regning
har i fgrste halvar 2011 udgjort 78,8%.

Skadeprocent for produktgrup- 2011
per

Privatforsikring 80,0
Ulykkesforsikring 158,8
Erhvervsforsikring og landbrug 39,1
Autoforsikring 61,6
Ialt 77,1

Erhvervelses- og administrationsomkostnin-
gerne.

Erhvervelses- og administrationsomkostninger
ligger over budgettet, og udger sdledes en va-
sentlig udfordring i forhold til at na det mal om
reduktion af omkostninger i forhold til omsaet-
ning, som er forventet. En af arsagerne, er den
manglende tilgang af nye kunder i drets start,
men ogsa ekstra omkostninger til ansatte og IT i
arets begyndelse, er en vaesentlig forklaring. Der
arbejdes malrettet med at nedbringe omkostnin-
ger saledes de langsigtede mal om effektiv drift
kan indfries.

I 2011 forventes det dog at omkostningerne vil
vaere hgjere end normalt som felge af omkost-
ninger af engangskarakter til sammenlaegning og
implementering af nye systemer.

Genforsikringen.

Den afgivne genforsikringsforretning har udgjort
ca. 34,6% af bruttopremien, og afspejler saledes
en forholdsvis hgj overfgrsel af risiko gennem
anvendelse af genforsikring. Genforsikring har
deltaget med 32,6% af bruttoskader, og det sam-
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lede resultat af genforsikringsforretningen udvi-
ser en udgift for selskabet pd ca. 1.010 ts.kr.

Hensattelser.

Selskabets aflgb pa de hensatte bruttoskader har
veeret negativ med -8.229 ts.kr. og har pavirket
resultatet netto med -3.003 ts.kr.

Udviklingen pa tidligere ars personskader og
ulykkesforsikringsskader har saledes medfert, at
der er foretaget forhgjelser af erstatningshensat-
telser pa disse skader. Generelt er der ogsd gen-
nemfgrt en harmonisering af hensattelsesprin-
cipper for personskader af de sammenlagte porte-
foljer saledes der nu anvendes et mere forsigtigt
princip ved vurdering af de enkelte skader og for-
ventningerne til udfald af disse skader.

Der er ikke i halvaret henlagt belgb til daekning
af ikke aflgbet risiko, idet preemien pa de enkelte
forretningsomrader fortsat forventes at vare til-
straekkelig til dekning af driftsforlgbet indenfor
hvert enkelt forretningsomrade.

Investeringsvirksomheden.
Investeringsvirksomheden har i fgrste halvar gi-
vet et beskedent samlet afkast, idet uroen pa ba-
de obligationer og aktiemarkedet har praget af-
kastet i perioden. Selskabet anvender hovedsage-
lig en aktiv allokering af investerede midler, i
henhold til en veldokumenteret beslutningsmo-
del. Der er enkelte portefgljer af midler som ikke
folger denne beslutningsmodel - herunder stra-
tegiske aktiebesiddelser i selskaber som selskabet
har et partnerskab og samarbejde med.

Produkt- og organisationsudviklingen.
Selskabet har truffet beslutning om at overga til
nyt IT system for at sikre en fortsat udvikling af
fleksible nye produkter, som vil kunne effektivi-
sere indtegning og tarifering. Integration af data
fra eksterne systemer og udstilling af data og for-
retningsprocesser for partnere i nye salgskanaler
er en vigtig del af selskabets mal. Der er en om-
stilling af forretningsprocesser i gang over mod
nye partnerskaber indenfor salg.

Selskabets forventede udvikling.

Selskabet forventer at 2011 og til dels 2012 vil
blive anvendt pd udvikling af organisationen og
udbygning af partnerskaber indenfor salg. Krave-
ne til effektivisering af databehandling, sam-
salgs- og serviceprocesser vil vaere afggrende for
den fortsatte udvikling og rentabilitet.

Risikooplysninger.

Selskabet anvender en risikostyringsstrategi som
klassificerer alle vaesentlige risici i henhold til
sandsynlighed for indtreeden og den ansldede
skadepavirkning som risikoen reprasenterer. Sel-
skabet anvender pa forsikringsforretningen reas-
surance til at overfgre den del af de enkelte risici
som falder udenfor risikoappetitten. Selskabet
anvender en maksimal risikoappetit som netto
hgjst ma pavirke selskabet skonomisk med en
veerdi svarende til ca. 2,5% af selskabets egenka-
pital. Risiciene overvdges, og der rapporteres lg-
bende til ledelse pd udviklingen i risiciene.
Risiciene opggres med et sikkerhedsniveau pa
99,5%, hvilket betyder, at de angivne rammer for
risiko kun forventes spraengt af begivenheder
som indtraeffer med mere end 200 ars interval.
Ferdiggerelsen af, og ibrugtagning af det nye IT-
system vil vaere afggrende for etablering af nye
partnerskaber indenfor salg, hvorfor dette projekt
lebende risikovurderes.

Indenfor markedsrisici vurderer selskabet, at ud-
viklingen pa finansmarkedet vil vaere szrdeles
volatil resten af aret, og derfor overvages risiko-
appetitten pa markedsrisici ngje - ligesom be-
slutningsmodellen for placering af investeringer i
vaerdipapirer, lgbende vurderes.

Indgaelsen af nye partnerskabsaftaler vurderes
ligeledes af selskabet som vaerende vasentlige,
og der anvendes derfor betydelige ressourcer pa
at etablere sadanne nye partnerskaber indenfor
salg.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabspe-
riodens udlgb.

Ved periodens afslutning har ledelsen i Naersik-
ring meddelt, at dette selskab vil realisere et po-
sitivt resultat for 1. halvar. Dette resultat vil som
folge af ejerandelen i Neersikring pavirke det rap-
porterede resultat positivt med skgnsmassigt 4,0
mio. kr. Der er her ud over ikke indtruffet begi-
venheder efter regnskabsperiodens udlgb, der
vaesentlig pavirker resultat eller som er af vae-
sentlig betydning for vurderingen af selskabets
gkonomiske stilling.

Usadvanlige forhold.

Regnskabet er ikke, efter ledelsens bedste skan,
pavirket af usedvanlige forhold, som ikke er
navnt i denne rapport, og der har ikke foreligget
usikkerhed omkring regnskabet eller dele heraf.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har aflagt halvarsrapport for perioden 01.01.-30.06.2011. Halvarsrapporten er be-
handlet og vedtaget dags dato.

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og finanstilsynets bekendtggrelser om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber m.fl.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfak-
torer, som selskabet kan pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for for-

svarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af halvarsrapporten retvisende. Halvarsrapporten
giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Skanderborg, den 18. august 2011

Direktion :

e

Per Réhl

arsten Mpller Pedersen

Bestyrelse:

T dom

Niels Rasmussen

Formand
2 G
o Juricher Nielsen Claus Moser



Resultatopgorelse for perioden 01.01.-30.06.2011
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Periodens reSultat ........ccovuiiniiiiiiiiiiiic e
Anden totaliNndKOMSE vuvuinieieiiiiieiii ettt eaeeneeneaeensensaeensensaenne

Periodens totalindkomSt .......couveniuiniiniiiiiiiiee e ens

Halvarsrapport
2011
ts.kr.

73.648
-23.304
-6.970
262

43.636

864

-44.890
13.214
-6.090

3.382

-34.384

-551

-6.650
-15.198
5.436

-16.412

-6.847

-24
2.005
-425
-28
-145

1.383
-864

519

3.991
-3.234

-5.571

1.393

-4.178

-4.178




Balance pr. 30.06.2011

Note
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01.01.11
ts.kr

AKTIVER
Immaterielle aktiver:
Licensrettigheder .. . eee it e e e e e e e, 0
Immaterielle aktiver, i alt ........cocovviiiiiiiiiiiiiiiii, 0 0
Materielle aktiver:
DFESMIALET eeeeeeieee et eere e e e e e e e, 2.522 2.493
Materielle aktiver, i alt ........ccooemiiiiiiiiiiii 2.522 2.493
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder:
Kapitalandele i associerede virksomheder .......cccoeevveiiiiiiiiiiinennnnnnnnns, 2.013 2.036
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt ............ 2.013 2.036
Andre finansielle investeringsaktiver:
Kapitalandele ..ceeeeeeeeeiiiieieiiie et e e e e e e, 22.296  22.215
Investeringsforeningsandele......cceeeuueeeeeeieeiiiiiiieierie e e, 27.698  81.936
OBDligatiONEr wueieeie ittt eere e eree e eeae e eane e eena e enannan 89.284  43.580
ANdre UdLEN ...eeiiiieiiriiicecc e e 250 250
Indla@n i kreditinStitUtter ..vveeeeeee e, 382 382
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt .....ccevuerieiieiiineniinereennnnen, 139.910 148.363
Investeringsaktiver, i alt .........cccooeiiiiiiiiiiii e, 141.923 150.399
Tilgodehavender:
Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af premiehensattelser......ccueveviiiveiiiininenennnnnn, 326 64
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser ......cuueeeveeeeenenerennnnns, 32.801  29.419
Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alt...... 33.127  29.483
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter:
Tilgodehavender hos forsikringstagere .......cuueeeeeneiiiiieiieeieeeeeeeee, 2.468 2.407
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt .. 2.468 2.407
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder ........cceevevueirvnnenennnnnnnn, 4.361 4.568
Andre tilgodehavender .......ccieeeeieeeeieiie e 1.965 1.301
Tilgodehavender, T alt ........cooeiiiiiiiiiii e, 41,921  37.759
Andre aktiver:
Aktuelle skatteaktiver ......ccvveiuuiiriiiiiiiiiiicirecicret e, 298 224
Udskudte skatteaktiver ........cooceveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicireeeieeeeeeien, 1.575 182
Likvide beholdninger ... icueeieeee et eeee e e e e e, 48.485  40.524
Andre aktiver, 1 alt .....oiuiinieiiiiii e e, 50.358 40.930
Periodeafgrensningsposter:
Tilgodehavende renter.....iiiu e i eeeee e e e e e e, 949 741
Andre periodeafgraansningsposter ..u.ciceueeviiueriieeretiiereiieeeeneeeeneenn, 2.476 2.124
Periodeafgraensningsposter, i alt .........ccccoovuiiiiiiiiiiiiniiiiiniiinnennn, 3.425 2.865
AKTIVER I ALT ..oouniiiiiiiieeeee ettt e e e eeeeeniee e e e e e e et eannaaees, 240.149  234.446




Balance pr. 30.06.2011

Note
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PASSIVER

Egenkapital:
Reserver:
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Egenkapital, T alt .......ccoonniiimiii e,

Hensattelser til forsikringskontrakter:

PraemiehensattelSer. .. e,
ErstatningshensattelSer o iiueiiiiir e ceee e e eeaes,

Hensattelse til bonus og preemierabatter

Hensattelser til forsikringskontrakter, i alt

Gald:

(O <o N G N T ) o =)
LY gL =] I - <1 U SRR

.
GRld, Tall .o e e e e era e

PASSIVER I ALT ...t et et eenreniseneneennennnsnnnsaansannsannnn:

Solvenskrav og basiskapital
Pantsatninger og kautionsforpligtigelser
Felsomhedsoplysninger
Hovedtalsoversigt

........................................

01.01.11

ts.kr

100.000 100.000
100.000 100.000
-4,178 0
95.822 100.000
61.694 54.724
71.600 65.510
731 231
134.025 120.465
0 2.620
10.302 11.361
10.302 13.981
240.149 234.446




Egenkapitalopggrelse

Saldo pr. 01.01.2011

Periodens resultat ...
Anden totalindkomst

Reserve for

......................................

Periodens totalindkomst .....ccoveveniuienieneniencnnen.

Saldo pr. 30.06.2011

netto-
opskrivning
efter indre
vaerdis Overfgrt
Aktiekapital metode resultat Talt
100.000 0 0 100.000
0 -4.178 -4.178
0 0 0
0 -4.178 -4.178
100.000 0 -4.178 95.822




Noter

Note 1 Regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed, herunder
den af Finanstilsynet geldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvargaende pensionskasser.

Et aktiv indregnes i balancen nar det er sandsyn-

ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

virksomheden og aktivets vaerdi kan males palide-
ligt.

En forpligtelse indregnes i balancen nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga virksomheden og forpligtelsens vaerdi kan
mdles palideligt.

Ved indtegning og maling pa aktiver og forplig-
telser er der taget hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men

inden regnskabet udarbejdes, hvis - og kun hvis
- oplysningerne bekrafter eller afkrafter forhold,
som er opstaet senest pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopgegrelsen i takt
med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der kan henfares til regn-
skabsperioden. Vardiregulering af finansielle ak-
tiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerel-
sen, medmindre andet er anfgrt nedenfor. Ved
farste indregning males aktiver og forpligtelser
til dagsveerdi svarende til kostpris. Efterfalgende
mdles aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner og alle
regnskabstal er i hele tusinder.

Da selskabet er nyfusioneret pr. 01.01.2011 og
derfor ikke har udarbejdet sin fgrste arsrapport er
det ikke muligt at indsatte sammenligningstal i
resultatopggrelsen for perioden 01.01-
30.06.2010. I balancen er abningsbalance pr.
01.01.2011 indsat som sammenligningstal. Fglge-
lig er der ikke sammenligningstal for egenkapi-
talopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Premieindtaegter f.e.r. omfatter bruttopraemier
requleret for afgivne genforsikringspraemier og
forskydning i premiehenszttelser.

-10 -

Posten "Bruttopremier” omfatter belgb, selska-
bet i regnskabsperioden har modtaget eller har
faet til gode for direkte og indirekte forsikrings-
kontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt
for perioderegnskabets afslutning. Bruttopremier
opferes med fradrag af ristornerede praemiebelgb,
bonus og premierabatter, der ydes forsikringsta-
gere uafhengigt af skadesforlgbet, samt eksklu-
sive afgifter til offentlige myndigheder opkravet
sammen med premierne.

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et be-
regnet afkast af regnskabsperiodens gennemsnit-
lige forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. Som
rente er anvendt den effektive gennemsnitsobli-
gationsrente fgr beskatning af samtlige obligati-
oner med en restlgbetid pa under 3 ar (beregnet
til 1,81 %).

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i
regnskabsperioden er betalt for forsikringsskader,
reguleret for a&ndring i erstatningshensattelser
med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne
og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering
af skaderne, udgifter til bekempelse og be-
graensning af indtrufne skader samt gvrige direk-
te og indirekte omkostninger forbundet med be-
handlingen af indtrufne skader. Udbetalte erstat-
ninger opfgres efter fradrag af belgb, der er mod-
taget som fglge af virksomhedens overtagelse af
forsikrede veerdier eller indtraeden i forsikredes
rettigheder ved erstatningernes udbetaling.

Bonus og praemierabatter indeholder de belgb,
der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til
forsikringstagere, ndr stgrrelsen af tilbagebeta-
lingen fastlaegges pa grundlag af bl.a. skadesfor-
lebet pa den enkelte forsikringskontrakt eller be-
stand af forsikringskontrakter ud fra kriterier der
fastlagt for forsikringsperiodens begyndelse eller
ved forsikringskontraktens tegning med fradrag
genforsikringsandele.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

omfatter de omkostninger, som er forbundet med
at erhverve og administrere selskabets bestand af
forsikringskontrakter, herunder den hertil svaren-
de andel af personaleomkostninger, provisioner,

markedsfgringsomkostninger, udgifter til kontor-
artikler, lokaler og kontorhold samt af- og ned-

skrivninger pa materielle og immaterielle aktiver.
Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkost-
ninger, der kan henfgres til erhvervelse og forny-



Noter

else af bestanden af forsikringskontrakter, opfe-
res under posten “Erhvervelsesomkostninger”.
Posten indeholder tillige engangspraegede udgif-
ter, som blev afholdt i forbindelse med selskabets
fusion.

Indtaegter fra associerede virksomheder omfat-
ter den forholdsmassige andel af resultat efter
skat i de associerede virksomheder.

Renteindtegter og udbytter m.v. omfatter ren-
ter og rentelignende indtagter af obligationer,
andre vardipapirer, udlan, indlan og tilgodeha-
vender. Endvidere opfgres under denne post ud-
bytter af kapitalandele, medmindre belgbene
henhgrer under posten "Indtaegter fra associeret
virksomhed”.

Kursreguleringer omfatter den samlede vardire-
gulering, herunder valutakursregulering, samt
nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver,
der henhgrer under gruppen af investeringsakti-
ver i balancen. Undtaget herfra er vaerdiregule-
ringer vedrgrende associeret virksomhed.

Forrentning af forsikringsmassige hensattel-
ser. Af det samlede investeringsafkast overfgres
en beregnet andel til forsikringsdriften pa 1,81

%.

Andre indtaegter og andre omkostninger inde-
holder henholdsvis indtzegter og udgifter ved
formidling af tilstandsrapporter i forbindelse med
ejendomshandel. samt indtzegter og udgifter ved-
rgrende selskabets domicilejendom for den andel,
der kan henfgres til de eksternt udlejede kva-
dratmeter

Skat. Da der fgrst kan udarbejdes en konkret
skatteberegning nar hele regnskabsaret er forlg-
bet, er skat af periodens resultat skgnsmaessigt
beregnet og fert i resultatopggrelsen til 25 % af
det opnaede resultat for skat.

Balancen

Licensrettigheder males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fo-
retages linezrt over 5 ar fra ibrugtagningstids-
punktet.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Driftsmidlerne afskrives
linezrt pa grundlag af kostprisen baseret pa en
brugstid pa 5 ar.
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Kapitalandele i associerede virksomheder ma-
les til selskabets andel af de associerede virk-
somheders regnskabsmaessige egenkapital ifelge
den seneste aflagte arsrapport.

Andre finansielle investeringsaktiver

Som indregningskriterium anvendes afviklingsda-
gen. Bgrsnoterede obligationer, investeringsfor-
eningsandele og kapitalandele males til dagsveer-
di ud fra lukkekursen pa balancedagen. Lukkekur-
sen defineres som den senest betalte kurs inden
handelssystemets lukning. Dog opggres dagsveer-
dien af udtrukne bgrsnoterede obligationer som
nutidsvaerdien af obligationerne (sadvanligvis
kurs pari).

Unoterede kapitalandele males til dagsvaerdi.
Dagsvardien fastlegges ved hjzlp af en vardian-
settelsesteknik, der har til formal at fastlegge
den transaktionspris, som ville fremkomme i en
handel pa balancedagen mellem uafhzngige par-
ter, der anlegger normale forretningsmassige
betragtninger.

Andre udlan males til dagsveerdi, der saedvanlig-
vis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede
tab.

Tilgodehavender males til dagsveardi, der sad-
vanligvis svarer til nominel verdi. Vaerdien redu-
ceres med nedskrivninger til imgdegdelse af for-
ventede tab.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber ved-
rgrende genforsikringsselskabers andel af pree-
mie- og erstatningshenszttelserne opgeres med
udgangspunkt i indgaede kontrakter.

Premiehensaettelser opggres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der dekker samme risici, efter bed-
ste sken ma forventes at skulle betale i anledning
af forsikringsbegivenheder, som ma forventes at
finde sted efter balancedagen, og som er daekket
af de forsikringskontrakter, selskabet har indga-
et.

Premiehenszttelserne udger mindst summen for
hver enkelt bestand af forsikringer, der dakker
samme risici, af den for hver enkelt forsikrings-
kontrakt beregnede andel af bruttopremien, der
svarer til den del af forsikringsperioden, der for-
lgber efter balancedagen.
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Direkte og indirekte omkostninger, der efter bed-
ste sken skal afholdes efter balancedagen i for-
bindelse med administration og skadebehandling
af de indgdede forsikringskontrakter, vurderes at
veere indeholdt i premiehenszttelserne. Safremt
dette ikke vurderes at vere tilfeldet hensaettes
yderligere belgb til dekning af disse omkostnin-
ger.

Der er ikke foretaget diskontering premiehensat-
telserne, idet hensattelser maksimalt lgber et ar
fra balancedagen og hovedparten mindre end et
ar.

Erstatningshensattelser opggres som summen
af de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma
forventes at skulle betale i anledning af forsik-
ringsbegivenheder, som har fundet sted indtil ba-
lancedagen ud over de belgb, som allerede er be-
talt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshensattelserne opggres som summen
af de forventede erstatningsbelgb og omkostnin-
ger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringshaseret skan over utilstraekkeligt
oplyste forsikringsbegivenheder, der har varet
genstand for sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringshaseret skan over anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der ikke har vaeret genstand
for sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegi-
venheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for halv-
arsrapportens udarbejdelse.

Erstatningshensattelserne indeholder endvidere
de belgb, som selskabet efter bedste skan ma
forventes at skulle afholde til direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med afviklingen af er-
statningsforpligtelserne.

Ved opggrelse af erstatningshenszttelserne er
der taget hensyn til de indtzgter og omkostnin-
ger i forbindelse med overtagelse og realisation
af aktiver og rettigheder, som selskabet opnar ret
til ved erstatningernes udbetaling.

Der er ikke foretaget diskontering af erstatnings-
hensattelserne, idet hensattelserne aflgber i lg-
bet af ganske fa ar fra balancedagen og en even-
tuel diskontering vil have en uvasentlig sterrel-
se, set i forhold til de samlede erstatningshen-
settelser.
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Skat

Der er i halvarsrapporten afsat en skansmaessig
beregnet skat af periodens resultat. Da der forst
kan udarbejdes en konkret skatteberegning nar
regnskabsaret er udlgbet er der kun foretaget re-
gulering af udskudt skat pr. 30.06.2011 med
skattevardien af periodens resultat far skat. I
abningsbalancen blev aktuel og henszttelse til
udskudt skat afsat efter folgende regnskabsprak-
sis:

“Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidlige-
re regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt,
indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er
betalt, storre end den aktuelle skat for regn-
skabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes for-
skellen som et aktiv.

Henszttelse til udskudt skat beregnes med 25%
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massige og skattemassige vaerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstdr pa anskaffel-
sestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og
som hverken pavirker resultat eller den skatte-
pligtige indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det
sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at ned-
bringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv”.

Gald males til dagsvaerdi, hvilket normalt svarer
til den nominelle veerdi.
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Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Bruttopramier:
Premier direkte forretning, i alt....ccceeeeriiiiiiiiiiiiiiie e, 76.618
Arbejdsskade (afgivet Praamie) ..cccceeeeeeeeeeenceereiiiee e e -2.970
73.648
Premier indirekte forretning....ccceueeievneriiiieriiiiriier e 0
73.648
Udbetalte erstatninger:
Betalte erstatninger direkte forretning .....ccceeeeeeeeneriininriiiniiienennnnnens -41.542
Opgorelse af SKAdr ...cceuueeereiiuniiiiiiiiiiieiiieer e -1.194
Direkte/indirekte skadebehandlingsomkostninger ..........ccceeevvuerevnnnnens -2.154
-44.890
Aflgbsresultat vedrgrende skader sket for 01.01.2011:
Udbetalte erstatninger.....ccceueeieeeereeeeieiieeeieeereeeereeeeeeeeraeeeeneeeens -21.978
Erstatningshensattelse pr. 30.06.2011...cccueriiunrreenireennnrennneennereennnnens -51.761
-73.739
Erstatningshensattelse pr. 01.01.2011...ccuuiiiinrreenerernnnreeneeenneeernnnees 65.510
Aflgbsresultat, Brutto ce...eeeeeeeeeerriiiiiireeee e -8.229
Genforsikringsandel heraf......cooeueiiiiiiiiiiiiiee e, 5.226
Aflgbsresultat, f.e.r. covueereiieee e -3.003
Erhvervelsesomkostninger:
ANNoNcer 0g reklamer ... e e e e e e e e e -1.252
1131 Yo SRR -22
GAGE TAKSALOTEN e e iieieireieeiiiieeetieeeeeeeeteeeeeneeeeeneeeeaaeeeneesennseennsseenns -251
Gage 0g provision m.v. asSUrand@rer.....cceeeeeueeeeenereennereenereenereenneeeenns -3.596
Besigtigelser og formidlingsgebyr ....coueeivineiiiieiiiie e -230
Provision til @ndre.......cieeeeeeeeiee e e e e e -1.479
-6.830
- Indgdet ProviSion M.V. .ccceeeeieiierieunereinereeneeennereenneeeenseeeneseenneseenes 180
-6.650
Administrationsomkostninger:
Lenninger, ATP-bidrag 0g pension M.V. ...cceceeeeeenereenerenneneeenereennnnens -7.443
EAD-Arift .o e e -2.865
Husleje, el, varme 0g reng@ring cee..eeeeeeeeeeeeeeeeneeeerenueeeeeeenneneeeenneaenes -672
POrto 0g telefomn cuueiieeieeee e -823
Tryksager 0g Kontorartikler.....c..eveuueeieeeriiiirreier e eeeeeeenaeee -174
Belgnninger 0g reprasentation ......eieeeeeieeereeneeeenereennrerneeeeeneeeennnnens -9
Generalforsamling 0g M@AEr .ccuuueereeeeneeriiiieeeeeriee e ereaeeeeeeees -46
N TN Lo Lo 1 Y PP -72
Rejsegodtgerelse og dizeter til bestyrelse og kontorpersonale ............... -31
AdVOKAEUAGITLEN e eveieeiie et crre e eeae e eee s eeaae e eenaaee -81
Kantine- 0g personaleudgifter.....ueieeeeeieieiiiiieieiee e -271
REVISTON. tu e itteiiieietireueeeie ettt sraeeereeeaeerneentesanesanssanesennssnnesenssnnes -192
Kontingenter 0g forsikringer.....ceeueeeeeeieiiiei ittt eeies -922
Smaanskaffelser og vedligeholdelse.....c..eeevuereeneriiiniriiiiriiieniiiereeneens -344
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Note 6

Note 7

Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Note 12

Personbilers drift ...ceueeeereeeieeeeiiee e -65
KUPSUSUAGITET «iereeeiee it eete et etee e e e e e eee e eae e e raeeeaaaees -59
DVITGE ceeeeeetieiieeeeeeeeeetttuaeeeeeeeeeeettaennaaeeeeeeeeterannnnsessssseeseesnnnnnnnns -16
Indgdet gebyrer, moms af faellesudgifter m.m.....cccvueeriiniiiiiiiiiiienennnnns 503
-13.582
LaNSUMSATGift.eeeeereeeeeereeiieee e eerre e e eeeee e -1.110
StempPelUdGifter v e -15
Bidrag til finanstilsynet .....eeeeeerienie it ceee e eea e -25
-14.732
Afskrivninger:
Inventar, edb-anlag 0g Diler .ceuueiieuriiieriiiieeiier e eeaee -411
Gevinst ved salg af inventar, edb-anleg og biler .....cceevvveereinnninnnnnnnn.. 76
-15.067
Skadebehandlingsomkostninger overfgrt til erstatningsudgifter ............ 2.154
-12.913
FUSTONSOMKOSTNINGET w.uiiiieiiiiiiriiiieieiieeceieeeeteeeeneeerneeeeneeeeneeennnnees -2.285
-15.198

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber:

Modtaget ProViSIONET ..icuueiieueieeieeeeeeeeteeeeeeeereeeeeneeeeraeeeraeeeeanaeeeens 5.357
Modtaget gevinstandele .....cuueeeeeeeeeeeeeeiee e 80
5.437

Renteindtegter og udbytter m.v.:

Renter af indestaende i pengeinstitutter .....cceveveeiiiieiiiieeeieeeeee, 317
Renter af obligationer.......eieueeriiieriiie et ceee e eea e 1.325
Renter af Udlan....ccueeeiiiiiiiiiiiiiicrcc e 10
LY LT |} o S PT 353
2.005

Kursreguleringer:
Kapitalandele ...ceeeeeeeeneieiiee et r e e e e e e e e 81
Investeringsforeningsandele .........ceeeeeeieiiieieiiieieeee e e, -247
(0] 1oL To] 1 1=] TR OP R PUPRPPPRI -259
-425

Renteudgifter:

BanKLAn eeeeeeieieee e e e e e e -16
DVITE teeeeitieieeeeeeeeeeetttuneeeeeeeeeeeetannnaaeeseeeeetersnnnnsessseseeseessnnnnnnns -12
-28

Andre indtaegter:

Salg af tilstandsrapporter 0g byggesyn ....c..cceeeeeeeeenerienreennereennerennnnns 3.950
Huslejeindtaegt ved fremmedleje ...ovevuerieineriiiiriiieriie e e eveeeees 41
3.991

Andre udgifter:

Kab af tilstandsrapporter 0g byggesyn ....c.eeeeeeeeieneriiiiniiininieinerennnnnnns -3.234
-3.234

Skat:
AKEUEL SKAL ©eeeeeeeieeeeeeiee ettt eree e eee e e e e 0
Regulering af udskudte skatteaktiver.......ccoeevueievieiiiiiriiiieeeiee e, 1.393
1.393
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Note 13

Note 14

Note 15

Note 16

Licensrettigheder:

Anskaffelsessum pr. 01.01.20171 ..ccvuerivunrreenrernnneennnneennenenns
AfGANG cieiiiiiiiie i e et e e e e a e e eaa e eeas
L1 ] T TN
Anskaffelsessum pr. 30.06.20171 ...ceuurerenrerenrennneeerireennennnn.

Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2011......cccuvvevneneee.
ATSKIIVNINGET ceneiiiieiiiiie ittt e eeeeeeeneeeenneeeraeeeeneeeens
NedSKAVNINGET ceueiieie et reee e e e e e e e e eeaaes
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2011 ....................

Bogfart vaerdi pr. 30.06.2011..cccevuueerreiinnenreeennieeeeeenneneeenns

Driftsmidler:

Anskaffelsessum pr. 01.01.20171 ..cevueiivinieeeneeerneeeeieeeeeaenes
AfGANG cieeieiiiiie i e e e e e r e e eaa e eeas
TAlGANG eevreriiiiereiueeeeieeeriererueeeeneeeeeneeenneseennssersnnsesnnseees
Anskaffelsessum pr. 30.06.20171 ...ccuveeunrreennreenneeeneneennenenns

Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2011......cccuvreennneen.
Tilbagefart ved afgang ......cceueeeereeiineirriiiieereeiicee e
LN £ g 1Y ] T =) GRS
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2011........c....ceue.....

Bogfart vaerdi pr. 30.06.2011.....civueriiineeinireineeeenreenneneens

Kapitalandele i associerede virksomheder:

Anskaffelsessum pr. 01.01.20171 ..covueievrniereeeeerneeeeieeeeeneenn,
Anskaffelsessum pr. 30.06.20171 ...ceuuvevrneeeenrennneeeeneeeennennnn.

Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2011..................
Periodens nedskrivninger .....cceeeeeeeeeeenereenereeneeeeenereennnenns
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2011..................

Bogfart vaerdi pr. 30.06.2011..cccevuueerreirnieereeienieeeeeenneneeenns

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer
sig saledes (ts.kr.):

......

......

......

......

......

......

......

......

......

......

01.01.11

ts.kr

2.364 2.364
0 0

0 0
2.364 2.364
2.364 2.364
0 0

0 0
2.364 2.364
0 0
7.707 7.707
-316 0
588 0
7.979 7.707
5.214 5.214
-169 0
411 0
5.457 5.214
2.522 2.493
1.441 1.441
1.441 1.441
595 595
-23 0
572 595
2.013 2.036

Regn- Selskabs- Egenkapital Resultat

Ejerandel  skabsar  kapital 31.12.2010 2010

Insurance EDP Cooperation A/S.......... 32,0 % 2010 1.000 6.291 -73
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabs-

kapitalen eller stemmerettighederne (ts.kr.):

Halvars-

Ejerandel Regn- Selskabs- Egenkapital resultat

skabsar  kapital 31.12.2010 2010

Forsikringsselskabet Naersikring A/S.... 9,9 % 2010 4.300 224,183  19.221
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Note 17

Note 18

Note 19

Note 20

Note 21

Note 22

Skat:

Aktuelle skatteaktiver:

Saldo pr. 01,021,200 ceeuuiiiiriineeeineeeeeiererneeeeenerernnesernessenneneens
Betalt acontoskat 2011 ...cuueveieniiiiiiieeieeiieeieeeee e eaaees
Saldo pr. 30.06.2017 ceeuuereeieiieeeieeereeeereeeeee e e e e e e e eaaaeea

Udskudte skatteaktiver:

Y- 1o To TN o) 00 ) 0 - B PN
Periodens requlering af udskudte skatteaktiver.........cccoeevevueneenee.
Saldo pr. 30.06.2017 ceeuuuiienriiiieieiiereeeiererneeeeneeeenneeerneneeeneeeees

Aktiver i alt:

I henhold til § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registre-
ret aktiver til fyldestgerelse af forsikringstagerne til dekning af

de forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. De registrerede aktiver

udgjorde pr. 30.06.20171 ...eerueriiunererneeeenereennereeneeerneeeeeneeeennns

Overfort overskud:
Saldo pr. 01.02.2017 ceeuuiiiiriinieierneeeeiererneeeeneeernneerneneeeneneens
Overfgrt af periodens resultat ......coceeeeeereeeineerreeiiieeneerieeeeeees

Erstatningshensaettelser:
Erstatningshensattelser direkte forretning ......ccceveevevnnnrivnnnnnne.
Direkte og indirekte skadeomk. til afvikling af henszttelserne ....

Solvenskrav og basiskapital:

Solvenskrav - beregnet......ceeeeeeieeneiiieieieiee e e eee e
Solvenskrav = MinimumM ...cceeeiiieriiieieeie e e eeeeeee e eees
Solvenskrav — individuelt 0pgjort......cceuuereeuereenereennereineneeenennns

Basiskapital:

o 10 1L |
Udskudte skatteaktiver......ciuueeiieeeiieiieiieeeeeceeeree e,
Basiskapital 1 alt...cceeeeeeeenerieneriiiiniiiererie e e e erneeerieeeeenes

Pantsztninger og kautionsforpligtigelser:
Udover registrerede aktiver omtalt i note 18 har selskabet ikke
pantsatninger eller kautionsforpligtigelser pr. 30.06.2011.
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01.01.11

ts.kr

224 0

0 224

224 224

182 182

1.393 0

1.575 182
158.962

0 0

-4.178 0

-4.178 0

68.827 62.800

2.773 2.710

71.600 65.510
17.134
26.250
44,042
95.822
1.575
94.247
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Note 23

Note 24

Felsomhedsoplysninger:
Hendelse:

Rentestigning pa 0,7 pct. POINt.ce..rieeeiiiir e eeei e
Rentefald pa 0,7 pct. POINt.cceeecieeeieeie et eee e
Aktiekursfald Pa 12 PCt. coveeuerereeiiiee e e e e e e e e e e eaaes
Ejendomsprisfald pa 8 PCt. eeeeeveiiniiiiiieiie et
Valutakursrisiko (VAR 99,5). ccuueiiiiiiuniiiiiiiiiiiiiiiieieciiieneecenieeeeeenneen
Tab pd modparter P 8 PCtue.eceuuerieuriiiieriiiereiieeeeeeeeneeerneeeeneeeennes

2011

-1.183
1.183
-4.681
0

-562
-480

Ovenfor er anfgrt den samlede effekt, som den pdgaldende handelse vil have pa egenkapita-

len efter beregning af hendelsens samlede indvirkning pa aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige betragtning
ud fra halvarsrapportens ultimobalance. Der forudszttes, at de enkelte handelser indtrader

med gjeblikkelige begivenheder og ikke over tid.

Hovedtalsoversigt - halvarsrapporter:

Bruttopremieindtazgter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, brutto

Forsikringsmassige driftsomkostninger, excl. fusionsomkostninger

Resultat af genforsikring

Forsikringsteknisk resultat

Forsikringsteknisk resultat, excl. fusionsomkostninger
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens resultat

Aflgbsresultat

Forsikringsmaessige henszttelser, i alt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Bruttoomkostningsprocent, excl. fusionsomkostninger
Combined ratio

Combined ratio, excl. fusionsomkostninger
Operating ratio

Operating ratio, excl. fusionsomkostninger
Relativt aflgbsresultat

Egenkapitalforrentning i procent

Mindstekrav for solvensdakning
Solvensdakning

2011

66.678
50.980
21.848
19.563
-1.010
-6.847
-4.562
519
-4.178
-8.229
134.025
33.127
95.822
240.149
77,1%
33,0%
29,6%
111,7%
108,2%
110,2%
106,8%
-12,6%
-8,5%
26.250
3,6
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