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Ledelsesberetning for perioden 01.01.-30.06.2014

Forretningsmodel.

Selskabets forretningsmodel bygger pa salg af
privatforsikringer i et taet samarbejde med en
raekke selskaber og organisationer, hvor forsik-
ringsprodukter naturligt supplerer og understgt-
ter partnernes primaere produkter eller ydelser
overfor privatkunder. Selskabet tilbyder at levere
forsikringsprodukter som “"white label”, hvor
partnernes navn og varemaerke gar igen i leve-
rancen af forsikringsprodukter overfor kunderne.
Selskabet er saledes risikobaerer pa forsikrings-
produkterne og leverer administration pa mere
komplekse problemstillinger, samt skadebehand-
ling, hvorimod partnerne kan veaelge at foresta
salg og service overfor kunderne i eget navn eller
i Nem Forsikring’s navn. Pa privatforsikringsmar-
kedet szelges tillige forsikringer som en ren on-
line Igsning gennem et forsikringsagentur under
navnet Next Forsikring. Next Forsikring er et joint
venture med et IT-selskab og malet er at udvikle
billige privatforsikringsprodukter til selvbetjening
on-line. Selskabet har desuden egne erhvervsas-
surandgrer som szlger erhvervsforsikringer i
Nem Forsikring’s navn.

Periodens resultat.

Periodens resultat er pa 14.571 t.kr. fgr skat.
Erstatningsudgifterne har vaeret hgjere end for-
ventet som fglge af dels reguleringer pa henszet-
telser. Omsaetningen ligger under budget og der
har vaeret et svigtende salg i forhold til forvent-
ningerne i budgettet. Konkurrencesituationen pa
privatmarkedet er skeerpet i halvaret og dette
presser salget.

Som fglge af en beslutning om at skifte IT-system
er der tilbagefgrt tidligere udgiftsfgrte omkost-
ninger, og dette har pavirket resultatet positivt.

Selskabets vaesentligste aktivitetsomrader.
Selskabets vaesentligste aktivitetsomrade er for-
sikringsvirksomhed. Selskabet har en mindre om-
saetning i formidling af tilstandsrapporter, som
folge af det samarbejde selskabet har med ejen-
domsmaeglere og bygningssagkyndige. Det pri-
maere kundesegment er private forsikringskun-
der, samt erhvervsvirksomheder. Selskabet har
den primaere kundeportefglje i Jylland og pa Fyn.

Pramieindtaegterne.

Preemieindteegterne er faldet med 0,6% i forhold
til halvarsresultatet for 2013. Som naevnt ovenfor
spores der en forgget priskonkurrence pa forsik-
ringsmarkedet. Dette galder bade privat, men
iseer ogsa erhvervsmarkedet

Der er derfor foretaget justeringer i pris og pro-
dukter igennem halvaret for at styrke konkurren-
ceevnen, og situationen fglges ngje.

De enkelte produktgrupper er vist i opsummere-
de tal nedenfor med deres andel af preemieind-
taegterne.

Bruttopreemieindtaegter for 2014 2013
produktgrupper

Privatforsikring 27.705 27.175
Ulykkesforsikring 10.583 9.920
Erhvervs- og landbrugsforsikring 8.628 8.935
Motorforsikring 24.213 25.540
lalt 71.129 71.570

Skadeudgifterne.

Bruttoskader udggr 75,8% af praemierne og er
dermed hgjere end budgetteret.

Der har vaeret en negativ udvikling pa isaer per-
sonlig ulykkesproduktet, ligesom der har vaeret
flere brande end i normal-ar, og dette har samlet
givet en negativ afvigelse fra budgettet pa erstat-
ningsudgifter..

Pa motorforsikring har selskabet igen konstateret
et lavt niveau for erstatninger, som dermed ligger
under selskabets forventninger for dette pro-
duktomrade.

Selskabets udgifter til skader for egen regning har
i fgrste halvar 2013 udgjort 76,1%.

Skadeprocent for produktgrupper 2014 2013
Privatforsikring 72,3 56,9
Ulykkesforsikring 97,8 58,9
Erhvervs- og landbrugsforsikring 106,8 30,0
Motorforsikring 59,1 59,6
| alt 75,8 54,8

Erhvervelses- og administrationsomkostninger-
ne.

Erhvervelses- og administrationsomkostninger er
vaesentlig lavere end budget som fglge af en eks-
traordineer tilbagefgrsel af tidligere udgiftsfgrte
ombkostninger til IT-projekt. Der er tale om en en-
keltstaende tilbagef@rsel, og der vil senere ske al-
lokering af udgifter til opstart og implementering
af et nyt IT-system, hvorfor udgiftsniveauet pa
administrationsomkostningerne forventes at sti-
ge i 2. halvar. @vrige erhvervelses og administra-
tionsomkostninger ligger belgbsmaessigt pa bud-
getteret niveau, men lider under manglende salg.
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Genforsikringen.

Den afgivne genforsikringsforretning har udgjort
ca. 17,5% af bruttopraemien, og dermed ligger
anvendelsen af reassurance som risikobegraens-
ning pa nogenlunde samme niveau som sidste ar.
Genforsikring har deltaget med 16,5% af brutto-
skader, og det samlede resultat af genforsikrings-
forretningen udviser en udgift for selskabet pa ca.
1.601 t.kr. Den hgjere bruttoskadeprocent er
modsvaret af en hgjere kompensation gennem
genforsikring, og viser derfor, at selskabets an-
vendelse af reassurance som risikooverfgrsel fun-
gerer som forventet.

Hensaettelser.

Selskabets aflgb pa de hensatte bruttoskader har
vaeret negativ med -5.994 t.kr. og har pavirket re-
sultatet netto med -4.808 t.kr. Der er iveerksat en
narmere analyse af det negative aflgb, idet for-
Igbet skgnnes atypisk i forhold til tidligere ar - og
i forhold til de fastlagte hensattelsesprincipper.
Der er ikke i halvaret henlagt belgb til deekning af
ikke aflgbet risiko, idet praemien pa de enkelte
forretningsomrader fortsat forventes at veere til-
streekkelig til deekning af driftsforlgbet indenfor
hvert enkelt forretningsomrade.

Investeringsvirksomheden.
Investeringsvirksomheden har i fgrste halvar gi-
vet et samlet afkast pa 8,3%, som ligger noget
over budget. Afkastet kommer hovedsageligt fra
gevinster og afkast pa aktier og virksomhedsobli-
gationer, idet afkastet pa realkreditobligationer
har vaeret pa beskedne 0,4 %. Selskabet anvender
hovedsagelig en aktiv allokering af investerede
midler, i henhold til en veldokumenteret beslut-
ningsmodel. Der er enkelte portefgljer af midler
som ikke fglger denne beslutningsmodel — her-
under strategiske aktiebesiddelser i selskaber
som selskabet har et partnerskab og samarbejde
med.

Produkt- og organisationsudviklingen.

Der arbejdes Igbende med procesoptimering og
forbedring af kundeoplevelser. Anvendelsen af IT-
og mulighederne for at traekke data ind i selska-
bets forretningsprocesser — savel som mulighe-
den for at stille data til radighed for kunder og
samarbejdspartnere er af stor betydning for sel-
skabets forretningsmodel og er derfor i fokus.
Erfaringer og udvikling af selvbetjening og effek-
tivisering af processer som opnas gennem on-line
salg og service vil Ipbende blive indfaset i gvrige
processer i selskabet.

Der arbejdes med opbygning af en mere detalje-
ret tariferingsproces, hvor en lang reekke yderli-
gere data testes op mod erfaringer om rentabili-
tet i forskellige segmenter af kunder, og arbejdet
forventes at ende med ibrugtagning af en avance-
ret tariferingsmetode pa basis af en generaliseret
linezer model som vil justere preemieberegningen
ned pa individniveau. Dette vil styrke konkurren-
ceevnen overfor de mest rentable kundegrupper
fremadrettet.

Selskabets forventede udvikling.

Der opleves en gradvis stgrre konkurrence pa pri-
vatforsikringsomradet — og selskabet fgler sig
godt klaedt pa — produktmaessigt og konkurren-
cemaessigt til at bevare og styrke sin position pa
markedet. Positionen som en af de fgrende ud-
bydere af privatforsikringsprodukter pa on-line
markedet giver ligeledes en forventning om at
dette segment vil bidrage i stigende omfang til
salg.

Risikooplysninger.

Selskabet anvender en risikostyringsstrategi som
klassificerer alle vaesentlige risici i henhold til
sandsynlighed for indtreeden og den anslaede
skadepavirkning som risikoen repraesenterer. Sel-
skabet anvender pa forsikringsforretningen reas-
surance til at overfgre den del af de enkelte risici
som falder udenfor risikoappetitten. Selskabet
anvender en maksimal risikoappetit som netto
hgjst ma pavirke selskabet gkonomisk med en
vaerdi svarende til ca. 2,5% af selskabets egenka-
pital. Risiciene overvages, og der rapporteres |g-
bende til ledelse pa udviklingen i risiciene.
Risiciene opggres med et sikkerhedsniveau pa
99,5%, hvilket betyder, at de angivne rammer for
risiko kun forventes spraengt af begivenheder
som indtraeffer med mere end 200 ars interval.
Inden for markedsrisici har selskabet fastsat en
absolut risikoappetit, som sikrer at selskabet
maksimalt eksponerer en mindre andel af egen-
kapitalen mod risikoen pa veerdipapirmarkedet.
Risikoappetitten pa markedsrisici er fastsat sale-
des, at der altid er reserveret kapital til selskabets
skadesforsikringsdrift og @vrige risici — fgr en
mindre del af den resterende kapital risikoekspo-
neres mod markedsrisici. Risikoen for markedsri-
sici opg@res pa basis af et VaR-begreb med en
sikkerhed pa 99,5% sandsynlighed pa 12 mane-
ders sigte.

Selskabet har indgdet en aftale om at stoppe im-
plementering af et igangveerende IT-projekt og
indgdet aftale med en alternativ leverandgr om
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ibrugtagning af et alternativt system. Dette pro-
jekt repraesenterer en risiko, idet systemanven-
delsen er vital for selskabet, men der er gennem-
fert og iveerksat en stram risikostyring af projek-
tet, og der er bygget tilstraekkelige risikobegraen-
sende elementer ind i projektet til at handtere ri-
sikoen.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsperi-
odens udigb.

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsperiodens udlgb, der vasentlig pavirker re-
sultat eller som er af vasentlig betydning for vur-
deringen af selskabets gkonomiske stilling.

Usadvanlige forhold.

Regnskabet er ikke, efter ledelsens bedste skgn,
pavirket af useedvanlige forhold, som ikke er
naevnt i denne rapport, og der har ikke foreligget
usikkerhed omkring regnskabet eller dele heraf.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har aflagt halvarsrapport for perioden 01.01.-30.06.2014. Halvarsrapporten er be-
handlet og vedtaget dags dato.

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og finanstilsynets bekendtggrelser om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber m.fl. samt selskabets vedtaegter.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentlige risici og usikkerhedsfakto-
rer, som selskabet pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for for-
svarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af halvarsrapporten retvisende. Halvarsrapporten

giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Skanderborg, den 25. august 2014

Direktion :

Carsten Mgller Pedersen

Bestyrelse:

Niels Rasmussen Peter Mgller
Formand Naestformand
Bo Juncher Nielsen Martin Baltser
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Halvars-

rapport
FORSIKRINGSVIRKSOMHED: 2013
Pramieindtaegter:
BruttOPIaBMIEKE ..oeeeiiiiieeeeee ettt e e e e e ee e e e e e 73.513 76.856
Afgivne forsikringSpreEmMier .........ooecviie i -12.578 -12.824
Zndring i preamiehensaettelSer .....cuiiveeeii i -2.384 -5.286
Zndring i genforsikringsandel af preamiehensattelser...........ccvvveennneee. 143 83
Preemieindtaegter f.e.r., i alt ..ooocveeieiieie 58.694 58.829
Forsikringsteknisk rente.........ooovuiiiiiciii e 114 219
Udbetalte erstatninger ......ccvevveciiiiiciee e -63.885  -55.299
Modtaget genforsikringsda@kning .........cccecvvveiiviiiiiiiiiieccee e, 21.358 12.638
Zndring i erstatningshensaettelser ..., 10.387 16.446
Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser ..................... -12.534  -11.422
Erstatningsudgifter f.e.r., ialt .oocceeiiiiei -44.674  -37.637
Bonus og preemierabatier.....ccco o iiiieii e -544 -622
Forsikringsmaessige driftsomkostninger:
ErhvervelsesomKOStNINGEr......c.civcciviiieee e -5.420 -6.620
AdministrationsomMKOStNINGEr ......cccvviiiiiiiiee e -4.719  -12.750
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber ....................... 2.010 1.839
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., ialt........cccocovvvevcniennnnnen, -8.129  -17.531
Forsikringsteknisk resultat ...............cccccoviiiiiiiiiiini e, 5.461 3.258
INVESTERINGSVIRKSOMHED:
Investeringsafkast:
Indtaegter fra associerede virksomheder .......cccccvevvvciiiiiiiieeeniieeeeeenn, 112 -420
Renteindtaegter og udbytter M.v. ..., 1.345 1.249
QU1 =T =01 L= T o= SRS 7.962 3.180
RENTEUAGITLEL o e e et e e e aaaeeen s -14 -9
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed ................. -423 -316
Investeringsafkast, i @lt .......ccceeeeiiieicciecc e 8.982 3.684
Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser .........ccccvvevevcvveeecnnenn, -114 -219
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente ...........ccccccecvierennnnn, 8.868 3.465
ANAre INAtaBLE ..o e 5.313 3.941
ANdre 0OMKOSTNINGET ...uuviiieeee e e e e e e e eaeeee -5.071 -4.023
ReSUltat fBr SKat ..........cccoeviiiiiiie e e 14.571 6.641
SKAT 1.iteeetie et e e e et e e s e e e ae e e raeesrteesnteeeraeennes -2.448 -1.660
Periodens resultat ...............ccooviiiiiiiiii 12.123 4,981
Anden totalindKOmMSt ....occuviiiiiiie e 0 0
Periodens totalindkomst .............cccoociiiiiiiiii 12.123 4,981
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Note
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31.12.13
AKTIVER
Immaterielle aktiver:
LicenSrettiGheder ... 621 3.123
Immaterielle aktiver, i alt ..............oooovvmiiiiiii e 621 3.123
Materielle aktiver:
BT gy g1 Te | [T U 739 762
Materielle aktiver, i alt ...........cccccoovvviiiiiiiiiiii 739 762
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder:
Kapitalandele i associerede virksomheder .......ccccccoeeiieiinciieecciieeecceen, 837 726
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt ................ 837 726
Andre finansielle investeringsaktiver:
Kapitalandele ......oeeiieeiiie e e 47.708 41.670
Investeringsforeningsandele............ceeeveiieicciiiiieee e, 15.839 25.151
(0] o] [7=¢= 1 4 To] 1 1= SRS SPR 127.843 109.207
7Y g Vo [0 T | - o PR 250 250
INdIan i kKreditinSTtUTLEr ....cccveeeeeee e 2.533 2.533
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt ..........ccccoeiiiiiiiiciiie e, 194.173 178.811
Investeringsaktiver, i alt ...........ccccoooiiiiiii 195.010 179.537
Tilgodehavender:
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af preemiehensattelser........ccovveviiivcieiiiieinneenne, 143 0
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser.......ccccveecveeeeciieeenee, 26.322 38.855
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt....... 26.465 38.855
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter:
Tilgodehavender hos forsikringstagere ........ccccceeeeeciiieeee e, 3.565 3.018
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt... 3.565 3.018
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder .........cccocveevceevnieenieennen, 5.631 1.739
Andre tilgodehavender .........ccuviiiiiiii i 13.245 2.210
Tilgodehavender, ialt ............ccoooiiiiiiic e 48.906 45.822
Andre aktiver:
Udskudte skatteaktiVer ........eeecvoeciiieeiiieeeeeeee e 0 1.560
Likvide beholdniNger......ccoccviiiiiiiiie et 23.064 31.919
Andre aktiver,ialt ... 23.064 33.479
Periodeafgraensningsposter:
Tilgodehavende renter og optjent 1€ .....ccuvveeeeeiiciiiiiieeee e, 201 213
Andre periodeafgransningspPoster .........coccceiccieeieciieeeccieee e 1.342 1.795
Periodeafgraensningsposter,ialt .............cccccooviiiiiiiiiiicce e, 1.543 2.008
AKTIVER FALT ..ottt s e e e e e er e s s e s e e e e eaebanne e e 269.883 264.731
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Note

19
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PASSIVER

Egenkapital:
Reserver:

FAN =YY o1 1 - | SRR

ReServer, i alt oo
(O1V7=T 8 ] W0 AVZ=Y £ U o FR PPN

Egenkapital, ialt ...........cooooviiiii

Henszettelser til forsikringskontrakter:

PraamiehensaettelSer ......covveeeiiiiicieeee e
ErstatningshensaettelSer ......cccvvveeiiiiei e
Henseettelse til bonus og preemierabatter ........ccccceeevvciiveeeeeeennnnn,

Henszettelser til forsikringskontrakter,ialt ............cccccoeeieeennen.

Andre henszettelser:

Udskudte skatteforpligtelser ........ccoouueeeieiiiciiiiiiee e

Andre hensaettelser,ialt ...........ccccoooiiiiiiiiiiiiieeee,

Geeld:

Aktuelle skatteforpligtelSer.......coiivciviiiiciiiiciieeeccee e
ANdEn Gl ...

GaRld, TaAlt ..o

PASSIVER T ALT....ooiiiiiiiiiiiiieee ittt

Regnskabspraksis

Risikopolitik og vaesentlige risici
Solvenskrav og basiskapital
Pantsaetninger og kautionsforpligtigelser
Fglsomhedsoplysninger

Hoved- og nggletalsoversigt

31.12.13

100.000 100.000
100.000 100.000
21.603 9.480
121.603 109.480
60.243 57.859
77.228 87.614
780 415
138.251 145.888
45 0

45 0

885 134
9.099 9.229
9.984 9.363
269.883 264.731




Egenkapitalopggrelse

Saldo pr. 01.01.2013

Arets totalindKomst 2013 .o.eoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e

Saldo pr. 01.01.2014

Periodens totalindkomst 2014 ........oooovvveeeieiiieiiieeee e,

Saldo pr. 30.06.2014

-10-

Overfgrt
Aktiekapital resultat | alt
100.000 825 100.825
8.655 8.655
100.000 9.480 109.480
12.123 12.123
100.000 21.603 121.603




Noter

Note 1 Regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed, herunder
den af Finanstilsynet geeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser.

Et aktiv indregnes i balancen nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden og aktivets vaerdi kan males palide-
ligt.

En forpligtelse indregnes i balancen nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga virksomheden og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved indtegning og maling pa aktiver og forpligtel-
ser er der taget hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men inden regnska-
bet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne
bekreaefter eller afkreefter forhold, som er opstaet
senest pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der kan henfgres til regnskabs-
perioden. Vaerdiregulering af finansielle aktiver og
forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen, med-
mindre andet er anfgrt nedenfor. Ved fgrste ind-
regning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi
svarende til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i for-
hold til sidste ar.

Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner og alle
regnskabstal er i hele tusinder.

Resultatopggrelsen

Pramieindtagter f.e.r. omfatter bruttopraeemier
reguleret for afgivne genforsikringspraemier og
forskydning i preemiehensattelser.

Posten "Bruttopraemier” omfatter belgb, selska-
bet i regnskabsperioden har modtaget eller har
faet til gode for direkte og indirekte forsikrings-

-11-

kontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt
fgr perioderegnskabets afslutning. Bruttopraemier
opfgres med fradrag af ristornerede praemiebe-
Ipb, bonus og preemierabatter, der ydes forsik-
ringstagere uafhaengigt af skadesforlgbet, samt
eksklusive afgifter til offentlige myndigheder op-
kraevet sammen med preemierne.

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et bereg-
net afkast af regnskabsperiodens gennemsnitlige

forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. Som rente

er anvendt den effektive gennemsnitsobligations-
rente fgr beskatning af samtlige obligationer med
en restlgbetid pa under 3 ar (for 2014 beregnet til
0,21 %).

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i
regnskabsperioden er betalt for forsikringsskader,
reguleret for @ndring i erstatningshensattelser
med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne
og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering
af skaderne, udgifter til bekaempelse og begraens-
ning af indtrufne skader samt gvrige direkte og in-
direkte omkostninger forbundet med behandlin-
gen af indtrufne skader. Udbetalte erstatninger
opfares efter fradrag af belgb, der er modtaget
som fglge af virksomhedens overtagelse af forsik-
rede veerdier eller indtraeden i forsikredes ret-
tigheder ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. om-
fatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af
forsikringskontrakter, herunder den hertil svaren-
de andel af personaleomkostninger, provisioner,
markedsfgringsomkostninger, husleje, udgifter til
lokaler, kontorartikler og kontorhold samt af- og
nedskrivninger pa materielle og immaterielle akti-
ver.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkost-
ninger, der kan henfgres til erhvervelse og forny-
else af bestanden af forsikringskontrakter, opfgres
under posten “Erhvervelsesomkostninger”.

Bonus og praemierabatter indeholder de belgb,
der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til for-
sikringstagere, nar stgrrelsen af tilbagebetalingen
fastleegges pa grundlag af bl.a. skadesforlgbet pa
den enkelte forsikringskontrakt eller bestand af
forsikringskontrakter ud fra kriterier der er fastlagt
for forsikringsperiodens begyndelse eller ved for-
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sikringskontraktens tegning med fradrag af gen-
forsikringsandele.

Indteegter fra associerede virksomheder omfatter
den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i
de associerede virksomheder.

Renteindtaegter og udbytter m.v. omfatter renter
og rentelignende indtaegter af obligationer, andre
veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender.
Endvidere opfgres udbytter af kapitalandele under
denne post, medmindre belgbene henhgrer under
posten “Indtaegter fra associerede virksomheder”.

Kursreguleringer omfatter den samlede vardire-
gulering, herunder valutakursregulering, samt net-
togevinster og nettotab ved salg af aktiver, der
henhgrer under gruppen af investeringsaktiver i
balancen. Undtaget herfra er veerdireguleringer
vedrgrende associerede virksomheder.

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser.
Af det samlede investeringsafkast overfgres en
beregnet andel til forsikringsdriften pa 0,21 %.

Andre indtaegter og andre omkostninger indehol-
der henholdsvis indteegter og udgifter ved formid-
ling af tilstandsrapporter og energimaerke for salg
af private ejendomme.

Skat. Da der fgrst kan udarbejdes en konkret skat-
teberegning nar hele regnskabsaret er forlgbet, er
skat af periodens resultat skgnsmaessigt beregnet
og fgrt i resultatopggrelsen til 24,5 % af det opna-
ede skattepligtige resultat fgr skat.

Balancen

Licensrettigheder males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foreta-
ges lineaert over 5 ar fra ibrugtagningstidspunktet.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Driftsmidlerne afskrives
linezert pa grundlag af kostprisen baseret pa en
brugstid pa 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder males
til selskabets andel af de associerede virksomhe-
ders regnskabsmaessige egenkapital (indre vaerdi)
ifelge den seneste aflagte arsrapport.
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Andre finansielle investeringsaktiver

Som indregningskriterium anvendes afviklingsda-
gen. Bgrsnoterede obligationer, investeringsfor-
eningsandele og kapitalandele males til dagsveerdi
ud fra lukkekursen pa balancedagen. Lukkekursen
defineres som den senest betalte kurs inden han-
delssystemets lukning. Dog opg@res dagsveerdien
af udtrukne bgrsnoterede obligationer som nu-
tidsveerdien af obligationerne (saedvanligvis kurs

pari).

Unoterede kapitalandele males til dagsveerdi.
Dagsveerdien fastlaegges ved hjzelp af en vaerdian-
seettelsesteknik, der har til formal at fastleegge
den transaktionspris, som ville fremkomme i en
handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anlaegger normale forretningsmaessige be-
tragtninger.

Andre udlan males til dagsveerdi, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til dagsvaerdi, der seedvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede
tab.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber ved-
rgrende genforsikringsselskabers andel af preemie-
og erstatningshensaettelserne opggres med ud-
gangspunkt i indgdede kontrakter.

Preemiehensaettelser opggres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der daekker samme risici, efter bedste
sk@n ma forventes at skulle betale i anledning af
forsikringsbegivenheder, som ma forventes at fin-
de sted efter balancedagen, og som er daekket af
de forsikringskontrakter, selskabet har indgaet.

Praemiehenseaettelserne udggr mindst summen for
hver enkelt bestand af forsikringer, der daekker
samme risici, af den for hver enkelt forsikringskon-
trakt beregnede andel af bruttopreemien, der sva-
rer til den del af forsikringsperioden, der forlgber
efter balancedagen.

Direkte og indirekte omkostninger, der efter bed-
ste skgn skal afholdes efter balancedagen i forbin-
delse med administration og skadebehandling af
de indgaede forsikringskontrakter, vurderes at
veere indeholdt i preemiehensattelserne. Safremt
dette ikke vurderes at veere tilfeldet hensaettes
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yderligere belgb til daekning af disse omkostnin-
ger.

Baseret pa et vaesentlighedsskgn foretages der ik-
ke diskontering af preemiehensattelserne.

Erstatningshensattelser opggres som summen af
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle betale i anledning af forsikrings-
begivenheder, som har fundet sted indtil balance-
dagen ud over de belgb, som allerede er betalt i
anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshensaettelserne opggres som summen
af de forventede erstatningsbelgb og omkostnin-
ger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt op-
lyste forsikringsbegivenheder, der har veeret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der ikke har vaeret genstand
for sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegi-
venheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for halvars-
rapportens udarbejdelse.

Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere
de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma for-
ventes at skulle afholde til direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med afviklingen af er-
statningsforpligtelserne.

Ved opggrelse af erstatningshensaettelserne er
der taget hensyn til de indtaegter og omkostninger
i forbindelse med overtagelse og realisation af ak-
tiver og rettigheder, som selskabet opnar ret til
ved erstatningernes udbetaling. Generelt males
erstatningshensattelserne til diskonteret vaerdi.
De fremtidige udbetalinger af erstatningshenszet-
telser tilbagediskonteres med nulkuponrente-
struktur fastsat af Finanstilsynet.

Hensattelser til bonus og praemierabatter er den
nettoomkostning selskabet, efter bedste skgn, vil
skulle udrede til de forsikringskunder, der er om-
fattet af selskabets bonuskunde ordning.
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Skat

Der er i halvarsrapporten afsat en skgnsmaessig
beregnet skat af periodens resultat. Da der f@rst
kan udarbejdes en konkret skatteberegning nar
regnskabsaret er udlgbet er der kun foretaget re-
gulering af udskudt skat pr. 30.06.2014 med skat-
teveerdien af periodens skattepligtige resultat fgr
skat. | abningsbalancen blev aktuel og henszettelse
til udskudt skat afsat efter fglgende regnskabs-
praksis:

”Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidlige-
re regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt,
indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er
betalt, stgrre end den aktuelle skat for regnskabs-
aret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen
som et aktiv.

Henseettelse til udskudt skat beregnes med 24,5 %
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessige og skattemaessige vaerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelses-
tidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sand-
synligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe
den fremtidige skat, indregnes et udskudt skatte-
aktiv”.

Gaeld males til dagsveerdi, hvilket normalt svarer
til den nominelle veerdi.
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Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Note 6

Note 7

Bruttopreemier:

Praemier direkte forretning, i alt .......cccceeeveeieiiiee e,
Arbejdsskade (afgivet preemie) ......ccceeeecveeeeciiiee e

Praemier indirekte forretning .......cccccveeeeeeiee i

Udbetalte erstatninger:

Betalte erstatninger direkte forretning .........ccccceeeeeieeiciiieecciienn.
Opgoarelse af skader ..o
Direkte/indirekte skadebehandlingsomkostninger ...........ccccouu....

Aflgbsresultat vedrgrende skader sket fgr 01.01.2014:
Udbetalte erstatninger.........cooccveeeiciiee e
Erstatningshensaettelse pr. 30.06.2014.........ccccvveeeeivieeeicnneeeecneeenn,

Erstatningshensaettelse pr. 01.01.2014.........ccoovvveeevieeeeeciieeeeneenn,
Aflgbsresultat, Brutto ........ccceevveeeiiiiiii e
Genforsikringsandel heraf ..........ccovveiiiiiicci e,
AflBDSIesUItat, . I e

Erhvervelsesomkostninger:

GAZE OF PrOVISIONET .vvviviiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeretereeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeees
Andre erhvervselsesomkostnNinger ........ccccccvevveeiiiviieeiccieee e

- INdAET ProVISION MLV. .ccciieiiii ettt e

Administrationsomkostninger:

AdministrationsomKkostNiNger........ccvveveieeiiiciie e
AFSKIIVNINGEE MLV, it

Skadebehandlingsomkostninger overfgrt til erstatningsudgifter

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber:
Modtaget ProVISIONET ......ceciiceccciiieieee e e e nrreee e
Modtaget gevinstandele.........ooccviieeeie e

Renteindtaegter og udbytter m.v.:

Renter af indestdende i pengeinstitutter........ccoceeeeeiieeeeciieeccnnennn.
Renter af kapitalindestaender........ccceeeecieeeiiiiee e,
Renter af obligatioNer .........eeviciiei e
Renter af UdIAN ..oueeeiee e
FAY A T=YUTe | o1V o o <SSR
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2014 2013
76.888 80.159
-3.375 -3.303
73.513 76.856

0 0
73.513 76.856
-56.967 -48.476
-1.358 -948
-5.560 -5.875
-63.885 -55.299
-34.927 -28.926
-58.681 -53.773
-93.608 -82.699
87.614 85.658
-5.994 2.959

1.186 -2.579
-4.808 380
-4.856 -5.956

-836 -904
-5.692 -6.860

272 240
-5.420 -6.620
-9.654 -17.531

-625 -1.094

-10.279 -18.625

5.560 5.875
-4.719 -12.750

2.065 2.001

-55 -162
2.010 1.839
55 74

0 26
672 483
22 8

596 658
1.345 1.249
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Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Note 12

Note 13

Note 14

2014 2013
Kursreguleringer:
Kapitalandele .. ueeeee e 6.038 1.840
Investeringsforeningsandele ........ccccveeeeciiie e 1.341 1.293
(0] o] [ 1= 1 4 o 1 1= SRR 583 -88
Valutar@BUIEIINGET ....uvveeeeei it 0 135
7.962 3.180
Renteudgifter:
BaANKIGN oo e s sra e s ens 0 0
DVIIZE weeeeereeteeeeete et eeeete et eeteeteereeveeteeeesseebeensestesteesseteessensesseensensesreeneens -14 -9
-14 -9
Andre indtaegter:
Salg af tilstandsrapporter og energimaerker ......cccccevviiiieciiee e, 5.313 3.941
Andre udgifter:
Udgifter til BYZEeSYN MLV, ..uiiiiiiiee e -5.071 -4.023
Skat:
AKEUEH SKAt oo e -843 0
Regulering af udskudte skatteaktiver.......cccccovcviieiiciiiecce e, -1.605 -1.660
-2.448 -1.660
31.12.13
Licensrettigheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2014........coooviiieeiiriieeeecieee e eieeeeeieee e ssreee e 4.643 6.316
JA = | o - PSPPI -3.829 -1.728
LI L= 12 - PSPPI 82 55
Anskaffelsessum pr. 30.06.2014.........ccovcvueeiiriieeeiiiieeeeieee e siree e ssieee e 896 4.643
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2014...........cccoeeeeecieeeecieee e, 1.520 2.319
Tilbagefart ved afgang .....cccvecveeeiee i -1.717 -1.728
AFSKIIVNINGEE ...ttt e et e e are e e e anes 472 929
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2014 ..........cccoceeeeecieeeecieeeeee, 275 1.520
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2014 ......ccccueeeiieeiieeeiee e 621 3.123
Driftsmidler:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2014.........ccoocieeeicciieee e cciee e e eevree e 2.067 3.347
F A =2 | o - USRS -255 -1.586
L1722 V- SRR 255 306
Anskaffelsessum pr. 30.06.2014..........ccccoeeeeeiiiieeeiiiee et e e eerre e 2.067 2.067
Samlede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2014..........ccccoeeevvvveeeecreeeeee 1.305 2.292
Tilbagefdrt ved afgang ......cooovivee i -150 -1.501
AFSKIIVNINGEL <.evveieieiiee et eeree e e are e e e anes 173 514
Samlede af- og nedskrivninger pr. 30.06.2014...........cccocvvevvieeeriieeeenee 1.328 1.305
Bogfart veerdi pr. 30.06.2014 .........ovveeeeeeeeeiiiieeeeee et 739 762
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Note 15

Note 16

Note 17

31.12.13
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Anskaffelsessum pr. 01.01.2014.........ccoccieeeeeciee et eereee e 2.386 2.411
F A =2 | o - USRS 0 -25
1= T g TSP 0 0
Anskaffelsessum pr. 30.06.2014..........ccccueeeeecieee et eectee e eevee e 2.386 2.386
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2014 ........ccceeevvveeercrreeeennnen. -1.660 -51
Periodens resultatandel ........cocevivieeniiiiiiiiieec e 111 -1.609
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2014 .........cccccvvvvveeeeevicvennnnn. -1.549 -1.660
Bogfart vaerdi pr. 30.06.2014 ......cccceviiiiiiiieniee ettt 837 726
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig
saledes:
Ejerandel Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
skabsar kapital 31.12.2013 resultat
Insurance EDP Cooperation A/S............. 32,0% 2013 1.000 1.673 530
Partner Insurance A/S......ooccveeevvvevinnnnn, 25,0% 2013 500 749 209
Next Forsikring A/S ......ooovvveevveeceeenien, 45,0 % 2013 500 255 -245
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapi-
talen eller stemmerettighederne (ts.kr.):
Anskaffelsessum pr. 01.01.2014.........cooociieeeecieee e eeree e e eeiree e 22.076 22.076
L1722 V-SSR 0 0
Anskaffelsessum pr. 30.06.2014..........ccccoeeeeeciieeeciiee e ecree e eireee e 22.076 22.076
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 01.01.2014 .......cccceeevcieeeecrveeennne, 12.893 9.067
Periodens resultatandel .........oooccuiiieee i 4.576 3.826
Samlede op- eller nedskrivninger pr. 30.06.2014 ........ccccecevcvveevereeeennne 17.469 12.893
Bogf@rt veerdi pr. 30.06.2014 .......oooooveeeeeireee et ettt 39.545 34.969
Kapitalandele hvori der ejes mere end 5% af selskabskapita-
len eller stemmerettighederne specificerer sig saledes:
Regn- Selskabs- Egenkapital Arets
Ejerandel  skabsar kapital 31.12.2013 resultat
Forsikringsselskabet Neersikring A/S ..... 9,9% 2013 4.300 400.101 66.387
Skat:
Aktuelle skattepassiver:
Saldo pr. 01.01.2004....ccco ettt e e e e e e e e 134 0
Betalt skat vedrgrende tidligere ar ........cccvevceeeieeece e, 0 0
AKEUET SKat 2014 ...ttt e et e et e e e e e e 843 319
Betalt acontoskat 2014........ooiiiiiiiiiee e -92 -185
Saldo pr. 30.06.2014........ccieeeee et e e e e aara s 885 134
Udskudte skattepassiver:
=1 Lo Lo T o g 0 ) Y J 002 X 0 1 SRR -1.560 -197
Periodens regulering af udskudte skattepassiver ........cccocvevvvicieiincnnenn, 1.605 -1.363
Saldo pr. 30.06.2014........cciieeeee et aaaes 45 -1.560
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Note 18

Note 19

Note 20

Note 21

De udskudte skattepassiver omfatter fglgende:

Negativ skattepligtig indkomst til fremfgrsel i kommende ar .................
Immaterielle anlaegsaktiVer ......cccvviveeee i
BTy g a1 | [T SRR

Aktiver i alt:

| henhold til § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registreret
aktiver til fyldestggrelse af forsikringstagerne til deekning af de
forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. De registrerede aktiver
udgjorde pr. 30.06.2014 fglgende belgb fordelt pa aktivtyper:

Kapitalandele ......oooieuiiieieeee e e
Investeringsforeningsandele .........ooocvveeiiiiee e
(0] o] 1= Tu o] 1 1= USRI
Likvide beholdNiNgEr ....cccccuvieiiiiie e
Tilgodehavende reNter .......oocciee e

Erstatningshensattelser:

Erstatningshensaettelser direkte forretning ........cccoceveeeviieiicciiee e,
Direkte og indirekte skadeomk. til afvikling af hensaettelserne ..............
DiskonteringSeffekt ...

Risikopolitik og veesentlige risici:
Angaende risikopolitik henvises der til ledelsesberetningen — side 5

Vaesentlige risici:

Praemierisiko (accept- og tariferingsrisiko) ........ccccceevveeeeciieeecciiee e,
HENSERTLEISESTISICH voivvviieieiiiee et e e
KatastroferiSiCi .uuiuireiiieiieisiee e e
FAN A 1T o ] ol PP UPRTPPP
V1[0 - [ ol P PP PP
Koncentrationsrisici for investeringsaktiver .........ccccovvevviieeevciiee e,
Vaesentlige risici i @lt ....ooeeeiiiiiieee e
Andre ikke vaesentlige risici og diversifikationer .........ccccceevvieeeiiineeennns
Samlet risiko/individuelt solvensbehov .......cooceeveveeeiiiieeeeeeeeeeeeee,

Solvenskrav og basiskapital:

Solvenskrav - DEregNEet.......cccviiiiciiee et
Solvenskrav - MiNIMUM .....coociiiiiiee e

Basiskapital:

=0T 0] Y o1 1 =1 SRR
Immaterielle anla@gsaktiVer......c.ueiiviveeiiiiiee e
Udskudte skatteaktiVer ........coovcuiieiiiiiiei e
Netto diSKONTEIING....c.veie it e e
Basiskapital i @lt......cccvveeieiiee i
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31.12.13

0 -1.606

186 187
-141 -141

45 -1.560
6.360 13.246
15.839 24.069
126.728 109.083
0 10.000

194 198
149.121 156.596
73.909 83.801
3.678 4.172
-359 -359
77.228 87.614
24.115 23.589
8.787 8.411
9.611 7.864
24.470 20.253
3.149 5.799
22.967 19.881
93.099 85.797
-34.024 -28.450
59.075 57.347
22.069 21.230
27.750 27.750
121.603 109.480
-621 -3.123

0 -1.560

-261 -261
120.721 104.536
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Note 22

Note 23

Pantsatninger og kautionsforpligtigelser:
Udover registrerede aktiver omtalt i note 18 har selskabet ikke pant-
saetninger eller kautionsforpligtigelser pr. 30.06.2014.

Félsomhedsoplysninger:

Pavirkning af egenkapital efter fglgende handelse:

Rentestigning pa 0,7 PCt. POINT ...oecviieiiiecieeciee et e -294
Rentefald pa 0,7 PCt. POINT.....cociiieiie ettt e 294
Aktiekursfald PA 12 PCl...oiiiii i e -5.795
Valutakursrisiko (VaR 99,5). cccuvveeiiiiiiiiieeeee ettt -475
Tab pa MOdPArter P 8 PCL...iccuieeieeecie ettt ettt e rrre e sre e e -852

31.12.13

-590
590
-6.230
-634
-758

Ovenfor er anfgrt den samlede effekt, som den pagaldende haendelse vil have pa egenkapitaler

efter beregning af haendelsens samlede indvirkning pa aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige betragtning uc
fra halvarsrapportens ultimobalance. Der forudsaettes, at de enkelte handelser indtraaeder med

gjeblikkelige begivenheder og ikke over tid.
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Note 24 Hoved- og nggletalsoversigt - halvarsrapporter:

2014 2013 2012 2011
Bruttopreemieindtaegter 71.129 71.570 77.276 66.678
Bruttoerstatningsudgifter 53.498 38.853 48.873 50.980
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, brutto 10.139 19.370 21.413 21.848
Resultat af genforsikring -1.601 -9.686 -7.645 -1.010
Forsikringsteknisk resultat 5.461 3.258 -1.126 -6.847
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 8.868 3.465 3.109 519
Periodens resultat 12.123 4.981 1.623 -4.178
Aflgbsresultat -5.994 2.959 -2.189 -8.229
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 138.251 135.057 151.306 134.025
Forsikringsaktiver, i alt 26.465 28.214 38.661 33.127
Egenkapital, i alt 121.603  105.806 95.971 95.822
Aktiver, i alt 269.883 250.360 261.557 240.149
Bruttoerstatningsprocent 75,8% 54,8% 63,9% 77,1%
Bruttoomkostningsprocent 14,4% 27,3% 28,0% 33,0%
Combined ratio 92,4% 95,7% 101,9% 111,7%
Operating ratio 92,3% 95,4% 101,5% 110,2%
Relativt aflgbsresultat -6,8% 3,5% -2,4% -12,6%
Egenkapitalforrentning i procent 21,0% 9,6% 3,4% -8,5%
Mindstekrav for solvensdaekning 27.750 27.750 26.250 26.250
Solvensdaekning 4,4 3,7 3,5 3,6
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